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INSTITUTO DE PREVID’ENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberag3o e analise, promovida por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo deste parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio
de gerenciamento e controle, onde contempla: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagées.

ANEXOS
Relatoérios Anexos
Panorama Econémico ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentdrio ANEXO I
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balancete mensal do més de referéncia
demonstrando que as contribuicbes repassadas dos servidores e patronal estdo de acordo com a
legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variacdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lan¢ada a receita patrimonial orcamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
A carteira de investimentos do IPREM estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel e investimento no exterior, sendo 80,20%, 16,79% e 3,01%, respectivamente, n3o
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de
renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I.

O IPREM conquistou o Nivel | da Certificacdo Institucional Pr6-Gestdo em 18 de novembro de 2023.

ENQUADRAMENTO /7/

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento
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INSTITUTO DE PREVID’ENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucgdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel (Estruturado —
Fundo Imobiliario):

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN n¢

Segmentos Enquadramento pela Pl

4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021

Segmentas por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢dgo CMN n2 4.963/2021, informamos haver
desenquadramentos em Renda Variavel.

RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 1,16% representando um montante de R$ 1.036.091,85 (um milh3o trinta e seis mil
e noventa e um reais e oitenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um resultado de
6,87% representando um montante de RS 1.212.258,44 (um milhdo duzentos e doze mil duzentos e
cinquenta e oito reais e quarenta e quatro centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de -3,23% representando um montante de R$ -113.146,51 (cento e treze mil cento e
quarenta e seis reais e cinquenta e um centavos negativo).
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INSTITUTO DE PREVID'ENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREM, tem como
prestadores de servicos de Administrac3o e Gest3o:

Gestao Administracdo

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,78% contra uma
rentabilidade de 1,08% obtido pela carteira de investimento do IPREM.

EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IPREM apresentava um patriménio liquido de R$ 109.549.680,23 (cento e nove
milhSes quinhentos e quarenta e nove mil seiscentos e oitenta reais e vinte e trés centavos).

No més de referéncia, o IPREM apresenta um patriménio liquido de R$ 112.408.777,35 (cento e doze
milhdes quatrocentos e oito mil setecentos e setenta e sete reais e trinta e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 2.859.097,12 (dois milhdes oitocentos e
cinquenta e nove mil e noventa e sete reais e doze centavos).

RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentac¢des financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e RS 1.934.327,92 em aplicacdes e
e R$1.210.434,58 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de R$ 2.135.203,78 (dois milhdes cento e trinta e cinco mil duzentos e trés reais e setenta e oito

centavos).
W /" /\‘“\"(«_ ;/ P
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

/ 5 RS
13.077.415/0001-C5 | BB FLUXO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO |30/01/2026/ Resgate | RS
13.077.415/0001-05 | 88 FLUXC RESP LIMITADA Fif C1C RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC ‘79/01/2026§ Resgate | RS
13.077.415/0001-05 | 88 FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC |27/01/2026) Resgate | RS
133 BB FLUXO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FiXA SIMPLES PRE ) 121/01/2026 Resgate | RS
13. 5/ | BB FLUXO RESP LIMITADA Fif CIC RENDA FIXA SiMPLES PREVIDE {21/01/2026| Resgate | RS

{13, 5 | BB FLUXC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENC ) 115/01/2026! Resgate | RS
13. 5/ | BB FLUXC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDE ) {18/01/2026| Resgate | RS 27,60
13. 15 /1 { BB FLUXO RESP LIMITADA Fif C1C RENDA FiXA SIMPLES PREVIDE ) E16;’01/’202651‘«9?&&;50 RS
13: 5/ i BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDE RIC |15/01/2026| Resgate | RS
113. | BB FLUXQ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC |15/01/2026| Resgate | RS
{13. | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO |12/01/2026 Resgate | RS
{13. BB FLUXC RESP LIMITADA Fif CiC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIC [0S/01/2026|Apiicaciol RS
13, /600 88 FLUXO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIC [09/01/2026! Resgate | RS
13.077.415/0001-C5 | BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC |08/01/2026 Aplicagio. RS
{13.077. 15,00014?; 38 FLUXO RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIC |07/01/2026; Resgate | RS

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,66% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,21% no
segmento de renda varidvel o valor é de 7,98% e por fim, no tocante a investimentos no exterior o
valor é de 4,98%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREM estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo
havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREM possui um fundo de investimento classificado como FIDC —
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' a ' da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021:

e PREMIUM FIDC SENIOR 1

e LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

e INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1
e GGRPRIME | FIDC SENIOR 1

Atualmente os fundos de investimentos mencionados encontra-se enquadrado perante a Resolucdo
CMN n? 4.963/2021, porém requer uma atencdo mais préxima por parte do Gestor dos Recursos e
deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o IPREM acompanhara todos os fatos

e ocorréncias referente a este fundo de investimento atra>vés o Relatério de Diligéncia. (‘D
/ Y
.= 7 / ad
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INSTITUTO DE PREVID?NCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 62,95% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IPREM.

ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
Para o més de referéncia, ndo foi solicitado o Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos 3
Consultoria de Investimentos contratada.

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
Foram solicitada analise de fundos de investimentos no més de referéncia anexados a este relatdrio.

e BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP;

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituigdes Financeiras.

PLANO DE CONTINGENCIA
Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas
consideragdes.

As altera¢des demandadas e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua
atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alteracdes/retificagdes.

As diversificagBes apresentadas atendem o proposto nos informes periédicos disponibilizados pela
Consultoria, na obtengdo de melhores resultados e na mitigagdo dos riscos, dando prioridade aos
ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés anélise, ndo haver indicios ou nimeros
que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, FICA APROVADO este parecer,
por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de
Investimentos datada de 11 de marco de 2026.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao

Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.
n
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
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Marcio Renato Toledo José Ricardo Vieira aria Claudia Lope@ Amaral
Comité de Investimentos Comité de Investimentos Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR - IPREM.

Aos 11 de marco de 2026, as 09:00 h, no auditério da Camara Municipal de Cerqueira
César, situado na Rua Major Arthur Esteves, n° 121, nesta cidade, reuniram-se, conforme
prévia convocacado, os membros do Comité de Investimentos o senhor José Ricardo Vieira e
da senhora Maria Claudia Lopes do Amaral, para aprovacéo do Parecer do Comité de
Investimentos do més de janeiro de 2026. Buscando uma gestdo previdenciaria de
qualidade e, principalmente, em relacdo as aplicagbes dos recursos, dispomos do parecer
de deliberacdo e andlise promovido por este Comité de Investimentos. Foi utilizado para a
emiss&o do parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos fornecido
pela empresa de consultoria de investimentos Crédito e Mercado, via sistema proéprio de
gerenciamento e controle, no qual contempla: a carteira de investimentos consolidada do
Instituto; enquadramento quanto aos critérios determinados na Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicées financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos ap6s as movimentacdes. Apos a realizagcdo de analise, foi discutido o cenéario
econémico, Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos, perspectivas, bem
como, a evolugdo da execucdo orcamentaria. O parecer foi previamente elaborado pelo
atual gestor dos recursos, tendo disponibilizado, com antecedéncia, aos demais membros
do Comité de Investimentos para que pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.
As alteragdes demandadas e aprovadas foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos
recursos para que efetuasse a atualizacao/retificacdo do parecer. Apos a redacao final, o
parecer foi novamente submetido aos membros do Comité de Investimentos para
verificagdo, ndo havendo a necessidade de alteracbes/retificagbes. Em concluséo, restou
entendido que no contexto geral do parecer nao existem indicios ou numeros que
prejudiquem a aprovagéo das sugestdes apresentadas, motivo pelo qual deliberaram pela
APROVAGAO do parecer que segue anexo. Ao final, foi consignado que o respectivo
parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo e ao Conselho Fiscal para a
necessaria deliberacdo quanto a sua efetividade. Nada mais havendo a ser tratado, foi
encerrada a presente reunido as 10:00 h, e eu, Maria Claudia Lopes do Amaral, na
qualidade de membro do Comité de Investimento e participante, lavrei a presente ata, onde
lida e achada exata, vai assinada pelos presentes.

IPREM Cerqueira César - SP, 11 de margo de 2026.

Marcio Renato Toledo José Ricardo Vieira Maria Claudia Lopes dg”Amaral
Comité de Investimentos Comité de Investimentos Comité de Investimentas
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
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INSTITUTO DE PREVIDIENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DE 20 DE MARGO DE 2.026
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE CERQUEIRA
CESAR - IPREM.

Aos 20 de margco de 2.026, as 8h, no edificio da sede do IPREM, situado na Rua Olimpio
Pavan, n® 290, Centro, nesta cidade, reuniram-se, conforme prévia convocagdo, 0s
membros do Conselho de Administragdo, Adenilson Alberto de Oliveira, Arieli Ana Novaga e
Isabelle Rissatto Paulin para aprovacao do Parecer do Comité de Investimentos do més de
janeiro de 2026. Iniciando os trabalhos foi salientada a necessidade de buscar uma gestéao
previdenciaria de qualidade, principalmente, em relacido as aplicagdes dos recursos refletida
nas analises e parecer promovidos pelo Comité de Investimentos. Segundo verificado, o
competente 6rgao do Instituto utilizou para a emissao de seu parecer, o relatoério de analise
completo da carteira de investimentos fornecido pela empresa contratada de consultoria de
investimentos, via sistema préprio de gerenciamento e controle, no qual contemplou: a
carteira de investimentos consolidada do Instituto; enquadramento quanto aos critérios
determinados na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracbes; retorno sobre os
investimentos; distribuicao dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes. Apds a necessaria analise
do respectivo parecer do Comité de Investimentos, os membros deste Conselho de
Administracdo concluem que ndo existem indicios ou numeros que prejudiquem a
aprovagdo das sugestdes apresentadas, razdo pela qual deliberam pela APROVACAO do
parecer. Ao final, nada mais a ser tratado, foi encerrada a presente reunido as 08h45, sendo
que eu, Adenilson Alberto de Oliveira, na qualidade de presidente do Conselho de
Administracdo e participante, lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada
pelos presentes.

IPREM Cerqueira César - SP, 20 de margo de 2.026.

Assinado de forma digital por

ADENILSON ALBERTO  ApENILSON ALBERTO DE

DE OLIVEIRA:07205762880

OLIVEIRA:07205762880 Dados: 2026.03.20 08:54:12
: -03'00"

Adenilson Alberto de Oliveira

Presidente
Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
b ISABELLE RISSATTO PAULIN b ARIELI ANA NOVAGA
g ! Data: 20/03/2026 09:09:21-0300 g »l Data: 20/03/2026 08:45:41-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br Verifique em https://validar.iti.gov.br
Isabelle Rissatto Paulin Arieli Ana Novaga
Membro Membro
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INSTITUTO DE PREVIDIENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

ATA DA REUNIAO EX:I'RAORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DE 16 DE MARCO DE
2.026 DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE CERQUEIRA CESAR - IPREM.

Aos 16 de margo de 2.026, as 10:00h, no edificio da sede do IPREM,
situado na Rua Olimpio Pavan, 290, Centro, nesta cidade, reuniram-se, conforme
prévia convocagao, os membros do Conselho Fiscal, os senhores Ricardo Anténio
Castagnaro (Presidente), Elias Batista de Souza e Julio Cesar Damin, para
aprovagao do Parecer do Comité de Investimentos do més de janeiro de 2026.
Iniciando os trabalhos foi salientada a necessidade de buscar uma gestéo
previdenciaria de qualidade, principalmente, em relacdo as aplicagdes dos recursos
refletida nas analises e parecer promovidos pelo Comité de Investimentos. Segundo
verificado, o competente 6rgao do Instituto utilizou para a emissao de seu parecer, 0
relatério de analise completo da carteira de investimentos fornecido pela empresa de
consultoria de investimentos Crédito e Mercado, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, no qual contemplou: a carteira de investimentos
consolidada do Instituto; enquadramento quanto aos critérios determinados na
Resolugcdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolucao patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes. Apds a
necessaria analise do respectivo parecer do Comité de Investimentos, os membros
deste Conselho Fiscal concluem que nao existem indicios ou numeros que
prejudiquem a aprovagao das sugestdes apresentadas, razado pela qual deliberam
pela APROVACAO do parecer. Ao final, nada mais a ser tratado, foi encerrada a
presente reunido as 10h45, sendo que eu, Ricardo Antbénio Castagnaro, na
qualidade de presidente do Conselho Fiscal e participante, lavrei a presente ata,
onde lida e achada exata, vai assinada pelos presentes.

IPREM Cerqueira César - SP, 16 de marco de 2.026.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O cendrio econdmico, tanto global quanto doméstico, vive um momento de
contraste marcante: de um lado, a cautela das autoridades monetarias; de outro, o
entusiasmo dos mercados financeiros. Este relatério mostra como as principais poténcias
estdo equilibrando o controle da inflacdo com a necessidade de sustentar o crescimento,
abrindo espaco para uma transicio que influencia diretamente as estratégias de
investimento deste ano.

No Brasil, vivemos um cenario de contrastes pedagdgicos: enquanto a economia real
ainda busca félego para superar desafios na producdo e no consumo, o mercado de capitais
antecipa sinais favoraveis, renovando recordes e sinalizando uma mudanca de ciclo que
pode redefinir portfélios. Mais do que uma simples leitura de indicadores, as paginas a seguir
oferecem um mapa para navegar entre a vigilancia necessaria do Banco Central e as janelas
de oportunidade que comeg¢am a se abrir tanto na renda fixa quanto na varidvel.

Convidamos vocé a uma leitura atenta: aqui, os eventos internacionais se conectam
as decisdes domésticas, trazendo clareza para transformar a volatilidade atual em uma
trajetdria de rentabilidade sdlida e consciente.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

X CURVA DE JUROS

Em janeiro de 2026, o mercado de titulos dos Estados Unidos apresentou
estabilidade em patamares elevados, refletindo uma politica monetaria cautelosa. O
rendimento do Titulo do Tesouro dos Estados Unidos de 10 anos (Treasury Bond — T-Bond
comegou o més em 4,19%, teve média de 4,22% e encerrou o periodo em 4,26%, indicando
gue os investidores continuaram exigindo retornos mais altos para aplicacdes de longo
prazo.

Nos prazos curtos, os rendimentos também permaneceram estdveis. A Nota do
Tesouro dos Estados Unidos (T-Note) de 2 anos registrou média préxima de 3,54%, com
pico de 3,61%, enquanto a Letra do Tesouro de 52 semanas (T-Bill) variou pouco, saindo de
3,47% para 3,48% no més. Esse comportamento esteve alinhado a decisdao do Federal
Reserve de manter os juros no intervalo de 3,50% a 3,75%.

A curva de juros permaneceu positiva, com rendimentos maiores nos titulos longos
do que nos curtos, afastando o risco de inversao. Isso indica que o mercado ndo espera
cortes imediatos de juros nem recessao no curto prazo, mas sim uma transi¢cao gradual da
politica monetaria ao longo de 2026, em um cenario de crescimento moderado e cautela
fiscal.
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<  DOLLAR INDEX (DXY)

O Dollar Index (DXY) demonstrou uma dindmica de mercado mais complexa do que
uma simples desvalorizacdo. O indice iniciou o0 més com uma forca consideravel, operando
em torno de 98,89 pontos em 9 de janeiro e atingindo um pico de 99,31 pontos em 19 de
janeiro. Este patamar elevado refletia a resiliéncia da moeda norte-americana, que havia se
fortalecido no final de 2025.

No entanto, a partir da segunda quinzena de janeiro, o DXY reverteu sua tendéncia,
iniciando um movimento de queda acentuado. O indice encerrou o més em
aproximadamente 96,86 pontos em 30 de janeiro. Essa desvalorizacdo foi impulsionada
principalmente pela expectativa de cortes graduais de juros pelo Federal Reserve ao longo
de 2026. A decisdo do FOMC de manter a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% em
28 de janeiro de 2026 sinalizou o fim do ciclo de aperto monetario, reduzindo o diferencial
de juros entre os Estados Unidos e outras economias e tornando o ddélar menos atrativo.
Além disso, um ambiente de menor aversdo ao risco global favoreceu moedas alternativas,
contribuindo para o enfraquecimento da divisa americana.

Em resumo, a oscilagdao do DXY em janeiro de 2026, com um inicio forte seguido por
uma desvalorizagdao na segunda metade do més, indica um cenario de ajuste do ddlar frente
as expectativas de politica monetaria e a dinamica dos mercados globais.

¢ MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho americano mostrou sinais de moderac¢do no final de 2025.
Em dezembro, foram criadas 50 mil vagas, abaixo das expectativas, enquanto a taxa de
desemprego manteve-se em 4,4%. A média mensal de geragdao de empregos caiu de 168 mil
em 2024 para apenas 49 mil em 2025, evidenciando desaceleragao.

Os ganhos concentraram-se em servigos de alimentagao, saude e assisténcia social,
enquanto o varejo perdeu postos. Os saldrios cresceram 3,8% em 12 meses, ritmo
moderado que ajuda a conter pressdes inflacionarias.

Esse cendrio reforca a ideia de um “pouso suave” da economia, com o mercado de
trabalho equilibrado: nem superaquecido, nem em crise, em linha com os objetivos do
Federal Reserve de controlar a inflagdo sem provocar recessao.




Panorama Economico

** INFLACAO

A inflacdo americana encerrou 2025 em trajetdria de desaceleragdao gradual, mas
ainda acima da meta de 2% do Federal Reserve. O indice de Pre¢os ao Consumidor (CPI)
registrou 2,7% em dezembro, estavel frente a novembro, enquanto o ntcleo do CPI (sem
alimentos e energia) caiu para 2,6%, o menor nivel desde marco de 2021.

O nucleo do PCE, indicador preferido do Fed, manteve-se em 2,8% em novembro,
sinalizando pressdes inflacionarias moderadas. Esse conjunto de dados reforca a percepcao
de uma economia em processo de normalizacdo: sem sinais de reaceleracdo preocupante,
mas ainda exigindo cautela na condug¢do da politica monetaria.

 JUROS

Em 28 de janeiro de 2026, o Federal Reserve - Fed (Banco Central Americano) decidiu
manter a taxa de juros entre 3,50% e 3,75%, interrompendo os cortes feitos no segundo
semestre de 2025. A decisdo, ja esperada pelo mercado, reflete um cendrio misto: inflagdo
ainda acima da meta, mercado de trabalho estavel e crescimento sélido.

Na coletiva, Jerome Powell, presidente do FED, afirmou que a politica monetdria ndo
parece estar “significativamente restritiva”, sugerindo que os juros estdo préximos do nivel
neutro. Isso reforca a ideia de uma pausa prolongada nos cortes, com o Fed adotando uma
postura de cautela para observar a evolugao da economia.

O comunicado oficial destacou que a atividade econémica segue em expansao, 0s
ganhos de emprego permanecem baixos, o desemprego estavel e a inflagdo ainda elevada.
Esses fatores justificam a pausa e apontam para uma normalizagao monetaria mais lenta e
gradual ao longo de 2026.

+*  RENDA VARIAVEL

Em janeiro de 2026, os principais indices americanos tiveram desempenho misto. O
S&P 500 alcangou pela primeira vez os 7.000 pontos em 28 de janeiro, mas recuou e fechou
o0 més em 6.915 pontos, com alta de 1,5%. O Nasdaq Composite avancou 1,0%, enquanto o
Dow Jones subiu 1,8%.

O més foi marcado por volatilidade, influenciada pela temporada de resultados
corporativos e pela decisao do Federal Reserve de manter os juros. Além disso, houve uma
rotagao setorial, com parte do capital migrando de empresas de tecnologia para setores
como energia, materiais e industriais.
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INDICADORES DE ATIVIDADE AMERICANO

< PIB

L)

Em 2025, a economia americana mostrou resiliéncia. O PIB real cresceu 4,4% no 32
trimestre, segundo o Bureau of Economic Analysis (BEA), 6rgdo oficial do governo dos EUA
responsdavel por medir o PIB e outros indicadores econdmicos. Esse resultado superou os
3,8% do 22 trimestre e foi o melhor desempenho em dois anos.

Para o 492 trimestre, o modelo GDPNow, ferramenta de previsdo em tempo real do
Federal Reserve de Atlanta, estimava expansdo de cerca de 4,2%, com alguns analistas
projetando até mais de 5%. No entanto, os dados oficiais so seriam divulgados em 20 de
fevereiro de 2026, devido ao atraso provocado pelo shutdown do governo americano em
setembro e outubro de 2025, que paralisou temporariamente 6rgdos federais e adiou a
publicacdo de estatisticas econémicas.

Esse crescimento foi sustentado por trés pilares: consumo das familias resiliente,
investimentos em inteligéncia artificial e exportagées mais fortes. Ao mesmo tempo, a
economia enfrentou desafios como tarifas comerciais elevadas, imigracdo liquida quase
nula e investimento residencial fraco.

s PMI

Em janeiro de 2026, os indices PMI (Purchasing Managers’ Index) mostraram sinais
importantes sobre a economia dos Estados Unidos. O PMI Industrial ISM subiu para 52,6,
indicando expansdo na manufatura pela primeira vez em 12 meses. Esse resultado
surpreendeu porque o setor vinha em contragdao e muitos analistas falavam em “recessao
industrial”.

Ja o PMI de Servigcos ISM registrou 53,8, confirmando a for¢a do setor de servigos,
que responde por cerca de 90% da economia americana. Isso mostra que, mesmo com
dificuldades na industria, os servigos continuam sustentando o crescimento.

Esses dados foram divulgados entre 2 e 6 de fevereiro de 2026 pelo Institute for
Supply Management (ISM), entidade responsdvel por calcular os PMls. Eles sdo
considerados indicadores antecedentes confidveis, porque refletem as expectativas e
decisbes dos gestores de compras antes que os numeros oficiais de producdo sejam
publicados.

Além disso, os resultados de janeiro capturam o inicio do ano econémico, incluindo
ajustes pds-feriados, renovagoes de contratos e antecipacdao de mudangas tarifarias, o que
ajuda a entender como as empresas estdo se posicionando para 2026.



Panorama Economico

ZONA DO EURO

** INFLACAO

Em janeiro de 2026, a inflacdo na Zona do Euro desacelerou de forma significativa.
O indice Harmonizado de Pregos ao Consumidor (HICP), calculado pelo Eurostat, 6rgdo
oficial de estatisticas da Unidao Europeia, registrou 1,7% ao ano, abaixo dos 2,0% de
dezembro (revisado para 1,9%). Esse foi o menor nivel desde setembro de 2024 e a primeira
vez desde maio de 2025 que a inflacdo ficou abaixo da meta de 2% do Banco Central
Europeu (BCE).

A queda foi puxada pela deflagdo energética mais intensa (-4,1% contra -1,9% em
dezembro) e pela desaceleragao nos servigos (3,2% contra 3,4%). Em contrapartida, os
alimentos aceleraram ligeiramente (2,7% contra 2,5%) e os bens industriais nao
energéticos se mantiveram positivos (0,4% contra 0,3%). A inflagcdao ntcleo (core), que exclui
energia e alimentos, caiu para 2,2%, o menor nivel desde outubro de 2021 e abaixo das
expectativas de 2,3%.

Esse cendrio ocorreu em meio a um euro fortalecido, que atingiu US$ 1,20 no fim de
janeiro, maior nivel em quatro anos, e a uma economia europeia ainda resiliente, mas em
desaceleragao.
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¢ JUROS

Em 5 de fevereiro de 2026, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter suas trés
taxas de juros inalteradas, com a taxa de depédsito em 2,00%. Essa foi a quinta reunidao
consecutiva de pausa, apds o fim do ciclo de cortes iniciado em junho de 2025.

O cendrio atual é visto por analistas como um “momento ideal” para os bancos
centrais:

¢ Inflagdo préoxima da meta de 2% (1,7% em janeiro de 2026).
¢ Crescimento econémico resiliente, ainda que moderado.

e Condig¢des financeiras favoraveis, com o euro fortalecido (entre US$ 1,18 e USS
1,20).

Esse quadro contrasta com o periodo de 2022 a 2024, quando o BCE promoveu um
dos ciclos de aperto monetdrio mais agressivos da sua histéria, elevando juros de -0,50%
para 4,00% para conter a inflagdo que chegou a 10,6% em outubro de 2022. Depois, entre
junho de 2024 e junho de 2025, o BCE reduziu os juros em oito cortes, até chegar ao nivel
atual de 2,00%.

Na reunido de fevereiro de 2026, a decisdao foi unanime e amplamente esperada
pelo mercado. A presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE estda em uma “boa
posicdao” e reforgou que a politica monetaria seguird dependente dos dados econdémicos,
sem compromisso com uma trajetodria fixa de juros.
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INDICADORES DE ATIVIDADE DA ZONA DO EURO

)

*  PMI

L)

Em janeiro de 2026, os PMIs (Purchasing Managers’ Index) funcionaram como um
“termOometro” rapido da economia da Zona do Euro, porque refletem a percepcao dos
gestores de compras sobre demanda, produgdo, emprego e pregos. A regra é simples: acima
de 50 pontos indica expansdo e abaixo de 50 indica contragao.

e PMI de Servigos (final): ficou em 51,6 pontos, abaixo dos 52,4 de dezembro. Isso
significa que o setor de servicos continuou crescendo, mas em ritmo mais lento —
como um motor ainda ligado, porém em marcha mais baixa.

e PMI Composto (final): que combina servigos e industria, registrou 51,3 pontos,
contra 51,5 em dezembro, atingindo a minima em 4 meses. A leitura mostra que a
economia da Zona do Euro segue em expansao, mas com crescimento mais
moderado.

Os relatérios destacaram que a desaceleragdo veio principalmente dos servigos,
enquanto a industria mostrou leve melhora, mas insuficiente para reacelerar o conjunto.
Além disso, os levantamentos apontaram demanda quase parada, emprego estagnado e
pressdes de custos voltando a subir , fatores que podem influenciar as préximas decisdes
de politica monetdria.
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CHINA

** INFLACAO

A economia chinesa encerrou 2025 em uma situacdo de desequilibrio, onde a
produgao industrial caminha a passos largos, mas o consumo interno ainda luta para reagir.
Em dezembro de 2025, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) subiu para 0,8%, o nivel mais
alto em quase trés anos, impulsionado principalmente pela alta de 18,2% nos vegetais
devido ao inverno rigoroso e pelos subsidios do governo para a troca de eletrodomésticos,
que elevaram pregos entre 1,4% e 3,0%. No entanto, apesar desse félego no fim do ano, a
inflacdo média anual de 2025 foi de exatos 0,0%, ficando muito abaixo da meta de 2% do
governo e revelando que o apetite do consumidor chinés continua muito baixo.

No setor industrial, o cendrio é de deflagdo prolongada, com o indice de Pregos ao
Produtor (PPI) registrando queda de 1,9% em dezembro e marcando mais de trés anos
consecutivos no negativo. Essa queda reflete uma "sobrecapacidade": as fabricas produzem
mais do que conseguem vender, gerando guerras de pregos brutais, como no setor
automobilistico, onde os pregos cairam 2,8% ao longo do ano. Essa dinamica esmaga os
lucros das empresas, que recuaram 13,1% em novembro, e cria um ciclo onde a China
"exporta deflagao" para o resto do mundo através de produtos extremamente baratos, o
que gera tensGes comerciais com outros paises.

Para 2026, a China enfrenta o desafio de reverter o pessimismo das familias, que
preferem poupar a gastar devido a crise imobilidria, setor onde os precos de habitacdo
cairam 0,2% em dezembro. Com o PIB desacelerando para 4,5% no final de 2025 e o
investimento em ativos fixos caindo 11,8%, o governo deve intensificar estimulos fiscais e
monetdrios. Contudo, a eficdcia dessas medidas é incerta enquanto ndao houver uma
recuperacdo real na confianca do consumidor e uma solucdo para o excesso de oferta
industrial, que hoje sustenta o crescimento chinés de forma desequilibrada e dependente
de exportagdes.
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o JUROS

A politica de juros da China em janeiro de 2026 pode ser resumida como uma
estratégia de "paciéncia estratégica". O Banco Popular da China (PBOC) decidiu manter suas
principais taxas de juros nos menores niveis da histéria: a taxa para empréstimos de curto
prazo (LPR de 1 ano) em 3,0% e a de longo prazo, usada para financiamento de casas (LPR
de 5 anos), em 3,5%. Embora a economia esteja crescendo devagar, com o PIB subindo
apenas 4,5% no final de 2025, o governo acredita que o problema ndo é a falta de dinheiro
barato, mas sim a falta de confianca de quem deveria tomar esse dinheiro emprestado.

O grande desafio chinés atual é o que os economistas chamam de "armadilha da
liquidez". Imagine que o banco central é um garcom oferecendo dgua (crédito) a pregos
baixissimos, mas os clientes (empresas e familias) ndo tem sede. Isso acontece porque as
pessoas estdao preocupadas com a crise imobilidria e com a seguranga de seus empregos,
preferindo poupar a investir, mesmo com juros tao baixos.

Para tentar resolver isso sem "desperdigar munigao", o governo mudou o foco. Ao
invés de baixar os juros para todo mundo, o que poderia enfraquecer a moeda chinesa (o
Yuan) e causar fuga de capital para paises como os EUA (onde os juros estdo em torno de
3,5% a 3,75%), o banco central esta fazendo cortes cirurgicos. Em janeiro, ele reduziu em 25
pontos-base (0,25%) os juros apenas para setores especificos, como agricultura e pequenas
empresas. O objetivo é garantir que o crédito chegue aonde é mais necessario para gerar
empregos e inovagdo, enquanto espera que a economia real dé sinais de que esta pronta
para reagir.
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INDICADORES DE ATIVIDADE CHINES

< PIB

L)

O desempenho econémico da China em 2025 revela um cendrio de "equilibrio
forcado". Embora o pais tenha cumprido sua meta oficial de crescimento do PIB em 5,0%
(alcancando cerca de 20 trilhGes de délares), os nimeros mostram uma perda de félego ao
longo do ano: a economia comecou crescendo 5,4% no primeiro trimestre e terminou o
quarto trimestre em 4,5%. Esse resultado foi garantido por um desempenho recorde das
exportacdes, que geraram um superavit de 1,2 trilhdo de délares, compensando a fraqueza
interna.

O grande motor do pessimismo é o colapso do setor imobilidrio, que ja foi o pilar da
riqueza chinesa. Em 2025, o investimento no setor despencou 17,2% e as vendas de novas
propriedades cairam mais de 20%. Como os pregos de apartamentos em cidades grandes
chegaram a cair até 40% desde 2021, as familias perderam patrimonio e pararam de gastar.
Isso gerou um consumo doméstico muito fraco, com as vendas no varejo crescendo apenas
3,7% no ano, um valor decepcionante para um pais que busca transitar para uma economia
baseada no consumo.

Para compensar o buraco deixado pelos imdveis, Pequim direcionou investimentos
para a alta tecnologia e industria pesada. A manufatura de alta tecnologia cresceu 9,4% e a
produgao de veiculos elétricos saltou 17%. No entanto, essa estratégia criou um problema:
a sobrecapacidade industrial. Como o povo chinés ndo consome tudo o que as fabricas
produzem, as empresas sao forgadas a cortar pregos, o que gerou uma queda de 13,1% nos
lucros industriais em novembro. Na pratica, a China esta crescendo através de investimentos
do Estado e exportagdes baratas para o resto do mundo, um modelo que gera tensdes
comerciais e é dificil de sustentar a longo prazo.
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s  PMI

A atividade econémica da China iniciou 2026 com um "balde de 3agua fria" nos
investidores. Apds um breve otimismo em dezembro, os dados de janeiro mostram que
tanto a industria quanto o setor de servicos entraram em territério de contracdo. O
termémetro para medir isso é o PMI (indice de Gerentes de Compras), onde qualquer
numero abaixo de 50 indica que a economia estd encolhendo. Em janeiro, o PMI de
Manufatura caiu para 49,3 e o Nao Manufatureiro (servicos e construcdo) despencou para
49,4, sendo esta a primeira queda nos servicos em quase trés anos.

O que mais preocupa os analistas é que essa fraqueza é generalizada. Na industria,
os novos pedidos, que indicam a demanda futura, cairam para 49,2, e as encomendas vindas
do exterior recuaram para 47,8, sinalizando que o mundo esta comprando menos da China.
Para piorar, o setor de construgdo, fortemente castigado pela crise imobilidria, viu sua
atividade desabar para 48,8. Como esse setor é um grande empregador e consumidor de
matérias-primas como aco e cimento, sua paralisia cria um efeito domind que atinge toda a
economia, fazendo com que o emprego industrial continue encolhendo pelo 202 més
seguido (indice de 48,1).

Apesar do cenario sombrio, ha dois pontos de resisténcia: os setores de alta
tecnologia (52,0) e equipamentos avang¢ados (50,1) continuam crescendo, mostrando que
a aposta de Pequim em semicondutores e veiculos elétricos ainda rende frutos. No entanto,
esses setores sozinhos ndo conseguem carregar o peso de uma economia tdo vasta. Agora,
o governo chinés enfrenta uma pressdao enorme para injetar mais estimulos e cortar juros,
tentando evitar que essa desaceleragdo se torne uma crise mais profunda e prolongada ao
longo de 2026.
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BrasiL

* JUROS

A politica monetaria brasileira iniciou 2026 em um estagio de "vigilancia maxima".
Em janeiro, o Banco Central manteve a taxa Selic em 15% ao ano, o patamar mais alto das
ultimas duas décadas. Embora a inflagdo oficial de 2025 tenha fechado em 4,26%,
conseguindo, pela primeira vez em anos, ficar dentro da meta (que tem teto de 4,5%); o
Banco Central ainda nao baixou a guarda. Isso acontece porque o mercado financeiro
projeta uma inflagao de 4,02% para 2026, o que ainda é considerado alto, ja que o objetivo
ideal (o centro da meta) é de 3,0%.

Manter os juros tao altos é um remédio amargo que funciona através de um "freio"
na economia: com o crédito mais caro, as familias consomem menos e as empresas adiam
investimentos. Esse desaquecimento é proposital para evitar que os pregos subam. O
desafio é que esse freio custa caro ao pais: aumenta a divida do governo e dificulta a criagao
de empregos. No entanto, o Banco Central sinalizou uma mudanga importante no seu ultimo
comunicado: pela primeira vez, admitiu que, se tudo correr como o esperado, pode comegar
a reduzir os juros na préxima reunidao, em margo.

Essa possivel queda dos juros, contudo, depende de fatores que fogem ao controle
total do Brasil. Internamente, ha o medo de que o governo gaste demais em um ano
eleitoral, o que pressionaria a inflagdo novamente. Externamente, o cenario é de incerteza
com a volta de Donald Trump a presidéncia dos EUA, cujas politicas podem fortalecer o délar
e encarecer produtos importados aqui. Assim, o Banco Central brasileiro caminha em uma
linha ténue: ele quer comecgar a aliviar os juros para ajudar o crescimento, mas so o fara se
tiver certeza de que a inflagdo ndo voltara a fugir do controle.
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** INFLACAO

O cendrio inflaciondrio brasileiro no inicio de 2026 apresentou um quadro de
estabilidade momentanea, mas com sinais de alerta que exigem atencao dos investidores e
do governo. O principal termdémetro da economia, o IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), registrou uma variacdo de 0,33% em janeiro, repetindo exatamente o
indice do més anterior. Embora essa manutencdo pareca positiva, o acumulado dos ultimos
doze meses subiu de 4,26% para 4,44%, aproximando-se do teto da meta estabelecida, que
é de 4,5%. Esse movimento foi impulsionado principalmente pelo grupo de transportes,
devido a alta nos combustiveis, e pelos servicos de comunicacdo e saude.

Diferente do indice oficial, o INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) possui
um foco mais especifico, medindo a inflacdo para familias com renda de um a cinco saldrios-
minimos. Por concentrar-se na populacdo de menor renda, ele é mais sensivel as variacoes
em itens essenciais como alimentacdo e transporte publico. Ao encerrar o ano de 2025 com
um acumulado de 3,90%, o INPC serviu de base para o reajuste das aposentadorias e
pensdes do INSS acima do salario-minimo em janeiro de 2026. Como esse indice ficou abaixo
do IPCA geral (4,26%), muitos aposentados perceberam uma corre¢do menor em seus
beneficios do que a inflagao sentida pela média da populagao, evidenciando como a inflagdo
pode afetar de forma desigual os diferentes estratos sociais.

J4 0 IGP-M (indice Geral de Pregos — Mercado), frequentemente chamado de
“inflagdo do aluguel”, opera com uma légica distinta por monitorar precos desde o atacado
até o consumidor final. Em janeiro de 2026, o indice registrou uma alta mensal de 0,41%,
revertendo uma leve deflagdo anterior. No entanto, o acumulado em dozbe meses
permaneceu negativo em -0,91%. Essa deflagdao é uma excelente noticia para quem possui
contratos de locagdo atrelados ao indice, pois tecnicamente impede aumentos nos reajustes
e pode até permitir negociacdes de redugdo, dependendo das cldusulas contratuais. A
diferenca drastica entre o IGP-M negativo e o IPCA positivo ocorre porque o primeiro é muito
influenciado pelo preco de commodities e pelo cambio no setor produtivo, que tiveram
alivio recente.

Em resumo, o inicio de 2026 revela uma economia brasileira que ainda luta para
ancorar as expectativas de precos. Enquanto o IPCA e o INPC mostram que o custo de vida
no varejo continua subindo e pressionando o orcamento das familias, o IGP-M reflete um
alivio nos custos de producdo e nos contratos imobilidrios. Para o Banco Central, esse
conjunto de dados mistos torna o desafio de reduzir a taxa de juros Selic (atualmente em
15%) ainda mais complexo, pois é preciso garantir que o leve alivio atual ndo se transforme
em uma nova aceleracdo inflaciondria ao longo do ano eleitoral.
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INDICADORES DE ATIVIDADE BRASILEIRO

< PMI

L)

A atividade econdmica do setor privado brasileiro iniciou 2026 com um sinal de
alerta, perdendo rapidamente o félego que havia demonstrado no final do ano anterior. O
principal indicador dessa situacdo é o PMI Composto, que caiu para 49,9 em janeiro. Como
esse indice usa o valor de 50,0 como linha divisdria, qualquer nimero abaixo disso indica
gue a economia parou de crescer e entrou em estagnacdo ou retragdo. Esse resultado
mostra que o otimismo de dezembro foi passageiro e que o pais voltou a enfrentar
dificuldades para engrenar uma recuperacdo sustentada.

A situacdo é mais grave na industria, que ja completa oito meses seguidos de
encolhimento, com seu indice caindo para 47,0. As fabricas brasileiras estdao produzindo
menos porque a demanda estd fraca: os juros altos encarecem as prestagbes para o
consumidor, e a incerteza econdmica faz com que as empresas adiem investimentos. Até o
setor de servigos, que vinha sendo o "salvador" da economia, perdeu muita forga, caindo
de 53,7 para 50,7. O dado mais preocupante nesse setor foi o corte de vagas de trabalho
pela primeira vez em cinco meses, sinalizando que as empresas de servigos estdao comegando
a perder a capacidade de manter seus funcionarios diante da queda nos novos negdcios.

Apesar desse cenario atual dificil, existe uma curiosa divisdo entre os nimeros e o
sentimento dos empresdrios. A confianga empresarial na industria atingiu seu nivel mais
alto desde meados de 2025. Esse otimismo nao vem do que estd acontecendo agora, mas
sim da esperan¢a de que o Banco Central comece a reduzir a taxa Selic em breve. Os
empresdrios acreditam que juros mais baixos trardo os consumidores de volta as compras.
No entanto, por enquanto, essa melhora é apenas uma expectativa; na pratica, a realidade
de janeiro foi de precos de insumos subindo para as fabricas e familias com menos dinheiro
no bolso devido as demissdes, criando um desafio consideravel para o crescimento do Brasil
em 2026.
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<+ CAMBIO

A economia brasileira iniciou 2026 com o real apresentando um desempenho sélido
e surpreendente. Apds um 2025 turbulento, onde o délar chegou a ultrapassar a barreira
dos R$ 6,00, a moeda americana comegou o0 hovo ano na casa dos R$ 5,40. Essa valorizacdo
doreal, de cerca de 11% desde os picos do ano anterior, transformou a moeda brasileira em
uma das de melhor desempenho global em janeiro, estabilizando-se em uma faixa entre R$
5,35 e RS 5,45.

Essa forca da nossa moeda foi impulsionada por um forte fluxo de capital estrangeiro,
atraido especialmente pelo desempenho avassalador da Bolsa de Valores. O Ibovespa viveu
um rali histérico em janeiro, rompendo sucessivas barreiras: apds superar os 165 mil pontos
na metade do més, o indice ndo parou de subir e atingiu a sua maxima histérica de
fechamento em janeiro no patamar dos 184 mil pontos. Esse otimismo foi alimentado pela
taxa Selic em 15%, que torna os investimentos no Brasil muito rentaveis, e pela valorizacado
de gigantes como Vale e Petrobras, obrigando investidores internacionais a venderem
ddlares para comprar agdes brasileiras.

Apesar do cendrio positivo no inicio do ano, o mercado mantém a cautela para os
meses seguintes. Existe uma divisdo clara entre o primeiro semestre, dominado pelo
otimismo com os juros e a Bolsa, e o segundo semestre, que trara a incerteza das eleigdes
de outubro. O receio de que o governo aumente os gastos publicos no periodo eleitoral
(risco fiscal) faz com que as projec¢des para o ddlar no fim do ano figuem em torno de RS
5,50. Assim, o recorde da Bolsa em janeiro e a valoriza¢do do real representam uma vitdria
importante, mas que ainda depende da estabilidade politica para se manter ao longo de
2026.
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** BOLSA DE VALORES

A Bolsa de Valores brasileira iniciou 2026 com um ritmo avassalador,
transformando o que era apenas uma recuperacao em um rali histérico de valorizacdo. O
principal indicador desse sucesso foi a frequéncia com que o lbovespa quebrou recordes:
foram dez renovacbes de maximas histéricas em menos de 45 dias. O movimento comecou
em 14 de janeiro, quando o indice rompeu a barreira psicolégica dos 165 mil pontos, e ndo
parou até atingir o patamar monumental de 184.691 pontos no final do més; um salto de
mais de 21 mil pontos em relacdo ao recorde anterior de 2025.

Esse fendmeno foi causado por uma combinacdo de fatores. Primeiro, as grandes
empresas brasileiras, como Vale e Petrobras, foram impulsionadas pela alta das
commodities e tensdes no Oriente Médio. Segundo os bancos brasileiros mostraram solidez,
atraindoinvestidores que buscam lucros consistentes. No entanto, o verdadeiro combustivel
foi o capital estrangeiro: apenas em janeiro, investidores internacionais injetaram R$ 12,3
bilhdes na Bolsa, quase metade de tudo o que foi investido em 2025 inteiro. Esse "tsunami"
de dinheiro veio de investidores globais que sairam dos EUA em busca de maiores
rendimentos no Brasil, aproveitando a nossa taxa Selic em 15%.

O mais impressionante desse rali foi a sua abrangéncia. Nao foram apenas algumas
empresas que subiram; das 85 a¢des que compdem o Ibovespa, apenas 10 fecharam o més
no vermelho. Enquanto setores tradicionais como constru¢ao e saude ainda sofriam, a
grande maioria do mercado surfava uma onda de otimismo estrutural. Mesmo com as
incertezas das eleigdes de outubro e as duvidas sobre os gastos do governo (risco fiscal), o
mercado brasileiro se descolou do pessimismo de Wall Street e se tornou um dos
investimentos mais rentdveis do mundo no inicio de 2026, acumulando uma alta de 13%
guando medida em ddélares.
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** RENDA FIXA

Os indices atrelados a inflacdo (IPCA), representados pela familia IMA-B, foram os
grandes destaques de rentabilidade em janeiro. O IMA-B Geral, que retne todas as NTN-Bs
do mercado, registrou um retorno de 1,03%, impulsionado pelo fechamento das taxas de
juros reais na curva secundaria. Na analise por prazos, o IMA-B 5 (titulos com vencimento
de até cinco anos) avancou 1,04%, enquanto o IMA-B 5+ (titulos de longo prazo, acima de
cinco anos) apresentou ganho de 1,02%.

J& em relacdo aos titulos prefixados, o comportamento seguiu uma ldgica
semelhante de otimismo. O IRF-M registrou uma alta de 1,96% no més. De forma didatica,
o IRF-M 1, que representa os titulos mais curtos (com vencimento inferior a um ano),
apresentou um retorno mais conservador de 1,20%, ficando mais préximo da varia¢do do
CDI no periodo. Em contrapartida, o IRF-M 1+, que concentra os titulos de prazos mais
longos, capturou melhor a queda das taxas futuras e rendeu 2,28%. Essa performance reflete
a confianga dos investidores de que a inflagdo esta sob controle, permitindo que o Banco
Central inicie o ciclo de flexibilizagdo monetdria sem sobressaltos.

O IMA-S, indice que acompanha o desempenho das Letras Financeiras do Tesouro
(Tesouro Selic), manteve sua caracteristica de estabilidade, acompanhando de perto a taxa
bdsica de juros e registrando rendimento aproximado de 1,1% no més. Por fim, o IMA Geral,
gue sintetiza todos os indices anteriores, encerrou janeiro com alta de 1,31%, demonstrando
que, embora a renda fixa tenha se beneficiado da marca¢do a mercado nos titulos de prazo
mais longo, a composicdo diversificada da carteira proporcionou um equilibrio prudente
entre risco e retorno.
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CONCLUSAO, PERSPECTIVAS E RECOMENDAGCOES

O encerramento deste ciclo de andlise revela um cendrio de transicdo, onde a cautela
das autoridades monetarias comeca a dar lugar a expectativas de novos estimulos. No plano
internacional, a resiliéncia do mercado de trabalho norte-americano e a estabilidade da
inflacdo na Europa sugerem que as grandes economias estao conseguindo realizar um ajuste
gradual, sem comprometer severamente a atividade global. Esse equilibrio externo
pavimenta o caminho para que os mercados emergentes operem em um ambiente de
menor pressao, favorecendo a previsibilidade dos fluxos de capital.

No Brasil, o panorama é de um otimismo antecipado pelo mercado de capitais, que,
ao renovar maximas histdricas, sinaliza confianga na convergéncia da inflagdo e no inicio de
um ciclo de flexibilizacdo monetaria a partir de marco. Contudo, essa euforia financeira
contrasta com os desafios da economia real, evidenciados pela estagnagao dos indices de
atividade industrial e de servicos, que ainda buscam um félego mais consistente.

Em resumo, os fundamentos para uma trajetdria positiva ao longo de 2026 estdo
sendo construidos sobre o equilibrio entre a disciplina fiscal e a condugao técnica da politica
monetaria.

PERSPECTIVAS

A trajetdria para 2026 aponta para um movimento de recuperagdo, sustentado pela
expectativa de uma transi¢cao gradual nas politicas monetarias, tanto globais quanto
domésticas. No cenario externo, a combinagao entre a manutencgao da atividade econdmica
nos Estados Unidos e na Europa e o arrefecimento da inflagdo sugere um ambiente mais
previsivel para os ativos de risco. Esse contexto tende a estimular o fluxo de capitais para
mercados emergentes, beneficiando diretamente os ativos brasileiros.

No Brasil, a sinalizagdo de inicio do ciclo de cortes da Selic, prevista para margo, surge
como o principal catalisador para o mercado financeiro. Embora a economia real ainda
enfrente sinais de estagnacdo na industria e nos servicos, a melhora gradual da confianga e
a possivel reducdo das incertezas fiscais podem abrir espaco para uma retomada mais
consistente da atividade no segundo semestre. O sucesso desse cendrio depender3,
sobretudo, da manutencdo do rigor técnico na conducdo da politica econébmica e da
convergéncia das expectativas de inflagcdo para o centro da meta.
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RECOMENDACAO

Diante do cendrio atual e das perspectivas, recomenda-se que o RPPS adote uma

estratégia de investimentos equilibrada, priorizando seguranca e liquidez, mas sem deixar
de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma pratica, a orientacao é:

Manter participagio em renda fixa pds-fixada (CDI, GESTAO LIVRE e IRFM 1),
aproveitando o retorno elevado proporcionado pela Selic no curto prazo.

Manter e avaliar aumento gradual de posicoes em IPCA+ (IMA B 5), buscando
protecdo contra inflacdo e alongamento de duration com cautela.

Considerar incremento moderado em renda variavel, priorizando setores
defensivos e ativos com fundamentos sélidos.

Avaliar exposicdao internacional como instrumento de diversificacdo e protecdo
contra riscos domésticos.

Reforgar analise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando emissores de alta
qualidade e com rating consistente.

A estratégia mais adequada para o momento é de gestdo ativa com foco em

preservacao de capital, mas ja incorporando movimentos graduais para capturar ganhos
futuros, alinhada a Politica de Investimentos e ao perfil previdenciario de longo prazo.

Ghase. 7

Diego Lira de Moura Marcelo Silva
Economista Contabilista
Consultor de Valores Mobiliarios Especialista em Investimentos CEA
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RENDA FIXA

LONGUISSIMO PRAZO

LONGO PRAZO

GESTAO DURATION

MEDIO PRAZO

CURTO PRAZO

TiTULOS
PRIVADOS

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES

FUNDOS IMOBILIARIOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INV. NO EXTERIOR

IMA-B 5+

IMA-B
IMA-GERAL

IMA-B 5 /IDKA 2A
IRFM / IRFM 1+

cDl
GESTAO LIVRE
IRFM 1

LF / CDB
FIDC / CREDITO PRIVADO

NACIONAL
INTERNACIONAL

PRO GESTAO-NIVEL

COMUM

60,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

10,0%
5,00%

5,00%
5,00%
5,00%

15,0%
5,00%

30,0%

20,0%

2,50%
2,50%

0,00%

5,00%

10,0%

10,0%

]
55,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

10,0%
5,00%

2,50%
2,50%
5,00%

15,0%
5,00%

35,0%

25,0%

1,50%
1,50%

2,50%

5,00%

10,0%

10,0%

11
50,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

7,50%
2,50%

5,00%
2,50%
2,50%

15,0%
5,00%

40,0%

30,0%

1,50%
1,50%

2,50%

5,00%

10,0%

10,0%

11
40,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

2,50%
2,50%

0,00%
2,50%
2,50%

15,0%
5,00%

50,0%

40,0%

1,50%
1,50%

2,50%

5,00%

10,0%

10,0%

v
35,0%

0,00%

2,50%
2,50%

5,00%

2,50%
2,50%

0,00%
0,00%
0,00%

15,0%
5,00%

55,0%

42,5%

2,50%
2,50%

2,50%

5,00%

10,0%

10,0%
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2026)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+1 Nao ha 1.460.424,63 1,30% 601 0,04% 7°1lb
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nao ha 270.060,58 0,24% 400 0,01% 7°1b
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 8.418.472,36 7,49% 414 0,19% 7°1b
55.746.782/0001-02 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITAD... D+0 17/05/2027 3.127.723,86 2,78% 120 0,31% 7°1b
46.134.096/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAF... D+0 15/05/2027 2.004.151,24 1,78% 222 0,15% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 5.387.413,46 4,79% 138 0,56% 7°1b
54.518.391/0001-60 CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 17/08/2026 4.238.527,81 3,77% 98 0,44% 7°1b
50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 17/05/2027 4.189.452,39 3,73% 96 0,78% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 1.081.966,88 0,96% 302 0,03% 7°1b
56.208.863/0001-03 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 1.202.002,28 1,07% 97 0,17% 7°1b
56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 1.060.575,22 0,94% 69 0,09% 7°1lb
14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP ... D+0 Nao ha 3.219.595,77 2,86% 618 0,12% 7°1b
29.241.799/0001-90 ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADAFIF CIC... D+1 Nao ha 1.110.706,74 0,99% 138 0,08% 7°1b
24.634.187/0001-43 SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADAFI... D+0 N&o ha 6.034.773,84 5,37% 7.392 0,10% 7°1b
18.060.364/0001-22 BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ... D+0 Nao ha 2.136.557,24 1,90% 5.404 0,01% 7°1la
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE... D+0 Nao ha 7.121.846,61 6,34% 1.074 0,12% 7°1l a
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 10.621.430,80 9,45% 236 0,33% 7°1la
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 2.258.770,03 2,01% 1.338 0,01% 7°lla
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RES... D+1 du N&o ha 2.198.860,71 1,96% 46.973 0,07% 7°1l a
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 8.234.697,81 7,33% 630 0,09% 7°1la

Pagina 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
52.156.446/0001-03 ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADAFIF CIC... D+1 du Nao ha 1.774.643,05 1,58% 112 0,09% 7°1la
00.832.435/0001-00 ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... D+0 N&o ha 2.328.988,72 2,07% 498 0,03% 7°llla
11.784.036/0001-20 LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 1.553.055,34 1,38% 28 1,98% 7°lla
19.196.599/0001-09 SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADAFIF ... D+1 Né&o ha 886.607,72 0,79% 421 0,07% 7° 1l a
23.954.899/0001-87 TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA D+1471 Nao ha 294.028,08 0,26% 26 0,72% 7°lla
12.845.801/0001-37 TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA D+1471 Nao ha 54.976,72 0,05% 31 0,50% 7°llla
36.017.289/0001-07 V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+7 Nao ha 1.712.576,65 1,52% 4.062 0,63% 7°llla
17.013.985/0001-92 GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 D+1601 29 dias 1.215.594,13 1,08% 33 1,05% 7°Va
10.896.292/0001-46 INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1 N&o se ... N&o se aplica 32.612,71 0,03% 20 0,75% 7°V a
12.440.789/0001-80 LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 D+1260 90 dias 87.340,13 0,08% 70 0,14% 7°Va
06.018.364/0001-85 PREMIUM FIDC SENIOR 1 N&o se ... N&o se aplica 11,75 0,00% 98 0,03% 7°Va
53.828.511/0001-62 BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS ... D+31 N&o ha 4.835.276,37 4,30% 12.259 0,15% 7°Vb
47.756.349/0001-11 ARBOR Il FIC AGOES D+3du ... Nao ha 2.039.827,13 1,81% 1.578 1,05% 8°1
36.178.569/0001-99 BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES D+3 NZo ha 967.622,64 0,86% 21.162 0,05% 81
39.255.695/0001-98 BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AG... D+2 du Nao ha 839.995,35 0,75% 31.899 0,17% 81
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... D+4 Nao ha 1.668.105,96 1,48% 1.699 0,20% 8°1
30.068.169/0001-44 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMIT... D+15 Nao ha 2.842.622,29 2,53% 186 0,28% 81
03.737.217/0001-77 CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 292.711,05 0,26% 61 0,14% 8°I
15.154.441/0001-15 CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 N&o ha 1.557.873,16 1,39% 130 0,11% 8°1
05.964.067/0001-60 FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES D+3 N&o ha 2.223.973,27 1,98% 337 0,35% 81
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2026)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
24.571.992/0001-75 ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+24 Nao ha 525.975,45 0,47% 12.203 0,04% 8l
26.269.692/0001-61 ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+1 N&o ha 1.143.885,85 1,02% 86 0,13% 81
01.063.897/0001-65 ITAU SMALL CAP VALUATION RESP LIMITADAFIF CICA... D+3 Nao ha 561.829,08 0,50% 4.293 0,26% 8l
42.847.942/0001-50 VOKIN GBV ACONCAGUA 30 RESP LIMITADA FIF CIC ACO... D+31 N&o ha 1.112.039,71 0,99% 477 0,20% 8°|
21.470.644/0001-13 BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 1.482.209,48 1,32% 102 0,13% 9l
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 1.903.045,84 1,69% 365 0,08% 9° Il
30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF M... D+1 N&o ha 2.883.519,59 2,57% 7.803 0,13% 10°1
13.000.836/0001-38 OSASCO PROPERTIES FlI Nao se ... N&o se aplica 209.819,87 0,19% 0,00% NE

Total para calculo dos limites da Resolugao 112.408.777,35
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2026)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéao - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
42.805.847,06
41.177.039,48

0,00

0,00

1.335.558,72
4.835.276,37

90.153.721,63

Carteira

0,00%
38,08%
36,63%

0,00%

0,00%

1,19%

4,30%

80,20%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Estratégia de Alocacgao - 2026

Inf

0,00%
25,00%
10,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

35,00%

Alvo
5,00%

30,11%

33,00%
0,00%
1,00%
1,64%
5,00%

75,75%

Sup
20,00%
80,00%
65,00%
30,00%
10,00%
2,00%
5,00%

212,00%

GAP
Superior

22.481.755,47

47.121.174,82

31.888.665,80
33.722.633,21
11.240.877,74

912.616,83

785.162,50
RENDA FIXA 90.153.721,63

B RenDA VARIAVEL 15.986.280,81
B EXTERIOR 3.385.255,32

) EsTRUTURADOS 2.883.519,59

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2026)

Resolucao

Estratégia de Alocacgao -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ) - . . . 2026 GAP
L Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario ) Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 15.776.460,94 14,03%  0,00% 15,00% 35,00% @ 23.566.611,13
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 20,00%  22.481.755,47
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 2.883.519,59 2,57% = 0,00% 3,00% 10,00% 8.357.358,15
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 3,00% 3.372.263,32
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% = 0,00% 0,25% 3,00% 3.372.263,32
Desenquadrado - RV 0,00% 209.819,87 [MONEF 0,00% 0,00% 0,00% -209.819,87
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00%  18.869.800,40 16,79% 0,00% 18,25% 71,00%

o e Resolugio Cortoira s ot Estratégia de Alocagao - Limite - 2026 GAP

et IS Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira . . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 2.248.175,55
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 5.620.438,87
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 3.385.255,32 3,01% 0,00% 5,00% 10,00% 7.855.622,42
Total Exterior 10,00% 3.385.255,32 3,01% 0,00% 6,00% 17,00% .
’ ’ ’ ' ' ’ 7°1b 7ma [ova B7ve
e o BINe [ oo
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CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2026

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Artigos |nfti:2i:7%) Su::r?:f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 0,00 0,00 25,00 80,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 0,00 0,00 10,00 65,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 30,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 35,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 9°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 3,00
Artigo 11° 0,00 0,00 0,00 3,00
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2026)

. . - Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . - - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 54.798.921 32 48.75 ) recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)

CAIXADTVM S.A 32.706.590,09 29,10 -
ITAU ASSET MANAGEMENT 7.446.028,89 6,62 =
SICREDI 6.921.381,56 6,16 -
GRAPHEN INVESTIMENTOS 2.856.001,35 2,54 -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA 2.223.973,27 1,98 -
ARBOR CAPITAL 2.039.827,13 1,81 =
V8 CAPITAL 1.712.576,65 1,62 -
VOKIN INVESTIMENTOS 1.112.039,71 0,99 -
RJI CORRETORA DE VALORES 294.028,08 0,26 -
CADENCE GESTORA 209.819,87 0,19 =
GENIAL GESTAO LTDA 87.589,43 0,08 -
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,74% 0,74% 2,08% 3,81% 9,66% 20,40% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,16% 1,16% 2,93% 6,19% 10,86% - 0,07% 0,96%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,27% 1,27% 3,34% 6,38% 11,42% 15,47% 0,68% 2,47%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,06% 1,06% 3,09% 6,09% 10,65% 17,25% 0,31% 1,50%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,16% 1,16% 2,93% 3,05% 4,44% - 0,07% 4,25%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,28% 1,28% 3,36% 3,23% 4,95% - 0,68% 4,98%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,07% 1,07% 0,08% 3,02% 4,34% - 0,31% 4,31%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,15% 1,15% 2,93% 3,04% 4,42% - 0,07% 4,25%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,06% 1,06% 0,05% 2,97% 4,24% 4,30% 0,31% 4,31%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... 1,07% 1,07% 3,12% 6,15% 10,79% - 0,31% 1,51%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,22% 1,22% 3,34% 6,46% 11,10% 19,05% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... 1,22% 1,22% 3,27% 6,24% 10,65% 18,16% 0,55% 1,67%
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,90% 0,90% 2,56% 4,79% 11,75% 25,03% - -
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 0,08% 0,08% -0,52% -2,49% -4,78% -7,18% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -0,48% -0,48% -2,24% 1,29% -3,21% -11,76% - -
IRF-M 1 (Benchmark) 1,20% 1,20% 3,47% 7,38% 14,68% 26,08% - -
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,22% 1,22% 3,47% 7,37% 14,60% 25,63% 0,10% 0,31%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B 5 (Benchmark) 1,20% 1,20% 3,26% 6,25% 10,91% 19,15% - -
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,66% 0,66% -0,45% 1,63% 2,41% 1,84% 0,06% 2,49%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA -1,32% -1,32% -3,27% 15,40% -5,28% -74,11% 1,15% 278,40%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,18% 1,18% 3,21% 6,14% 10,74% 18,64% 0,54% 1,65%
IMA-B (Benchmark) 1,00% 1,00% 3,38% 5,90% 13,09% 12,01% - -
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,61% 0,61% 1,61% 3,10% 7,37% 3,47% 0,31% 1,55%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,98% 0,98% 3,30% 5,78% 12,89% 11,52% 1,53% 3,94%
CDI (Benchmark) 1,16% 1,16% 3,48% 7,31% 14,49% 26,99% - -
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,09% 1,09% 3,23% 6,78% 13,36% 24,52% 0,01% 0,05%
BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADAFIF... 1,17% 1,17% 3,42% 7,25% 14,94% - 0,14% 0,22%
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,17% 1,17% 3,39% 7,12% 14,13% 27,29% 0,07% 0,13%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIM... 1,34% 1,34% 3,52% 5,81% 10,86% 29,49% 1,35% 4,13%
INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1 -1,10% -1,10% -3,27% -5,98% -11,64% -29,46% - -
BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP 1,19% 1,19% 3,51% 7,37% 14,65% 27,57% 0,03% 0,07%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,18% 1,18% 3,48% 7,29% 14,43% 27,00% 0,01% 0,05%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,20% 1,20% 3,52% 7,36% 14,59% 27,22% 0,03% 0,05%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,91% 1,91% 3,66% 7,60% 14,42% 29,87% 0,68% 1,91%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 1,20% 3,52% 7,28% 14,52% 27,21% 0,03% 0,09%

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,62% 1,62% 3,74% 7,91% 16,52% 29,45% 0,53% 1,06%

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 1,17% 3,47% 7,28% 14,52% 27,38% 0,01% 0,04%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 1,20% 3,51% 7,33% 14,57% 27,11% 0,03% 0,07%

Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -

PREMIUM FIDC SENIOR 1 0,32% 0,32% -0,74% -99,75% -99,84% -99,85% 0,01% 105,02%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Ibovespa (Benchmark) 12,56% 12,56% 21,28% 36,29% 43,79% 41,97% - -
VOKIN GBV ACONCAGUA 30 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 8,51% 8,51% 12,30% 18,85% 35,85% 18,19% 8,04% 16,16%
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES 10,51% 10,51% 17,61% 30,38% 38,16% 37,64% 11,73% 15,78%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES 11,23% 11,23% 16,86% 45,79% 38,55% 50,79% 11,09% 20,20%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 14,74% 14,74% 22,88% 38,49% 50,25% 47,49% 10,46% 18,66%
IBX-50 (Benchmark) 13,15% 13,15% 22,00% 36,78% 42,61% 43,28% - -
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES 11,76% 11,76% 18,87% 33,19% 39,08% 37,35% 8,93% 15,00%
IDIV (Benchmark) 10,56% 10,56% 18,13% 30,25% 38,85% 45,03% - -
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AC... 10,51% 10,51% 16,32% 29,86% 37,93% 40,74% 8,43% 14,04%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 10,71% 10,71% 15,86% 24,52% 31,10% 25,92% 8,72% 17,82%
IFIX (Benchmark) 2,27% 2,27% 7,44% 12,36% 27,82% 15,82% - -
OSASCO PROPERTIES FlI - - - - - - - -
MSCI ACWI (Benchmark) -2,17% 217% 0,81% 4,87% 7,80% 50,86% - -
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4,00% 4,00% 5,73% 18,90% 28,77% 53,73% 5,12% 15,71%
MSCI WORLD (Benchmark) -2,86% -2,86% 0,17% 3,70% 5,87% 49,14% - -
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO

& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

ARBOR Il FIC ACOES 0,21% 0,21% 1,88% 6,28% 21,06% 60,07% 6,72% 21,28%
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) 1,37% 1,37% 1,44% 9,46% 14,87% 43,20% - -

ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1,33% 1,33% 3,63% 14,46% 24,61% 62,06% 4,97% 17,94%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1,32% 1,32% 3,61% 14,32% 24,39% 61,52% 4,97% 17,97%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 1,63% 1,63% 3,64% 13,61% 21,87% 56,21% 4,50% 17,61%
SMLL (Benchmark) 10,15% 10,15% 12,61% 21,61% 35,68% 15,49% - -

ITAU SMALL CAP VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 9,87% 9,87% 12,20% 20,92% 33,37% 17,07% 10,06% 19,04%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) -3,05% -3,05% -2,27% 6,93% 9,76% 71,14% - -
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | -3,21% -3,21% -2,47% 6,46% 8,74% 67,52% 5,12% 19,387%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES -3,27% -3,27% -2,80% 4,45% 2,52% 47,41% 4,79% 17,357%
MSCI ACWI (Benchmark) 217% -2,17% 0,81% 4,87% 7,80% 50,86% - -
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4,00% 4,00% 5,73% 18,90% 28,77% 53,73% 5,12% 15,705%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2026)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 1,08%
RJI CORRETORA: 1,80%
BTG PACTUAL: 1,81% PLANNER CORRETORA: 0,19%
BEM DTVM: 1,98% FINAXIS CORRETORA: 0,00%

SANTANDER CACEIS: 2519 BB GESTAO 54.798.921,32

SICREDI: 6.16% Bl cAixa ECONOMICA 32.706.590,09

I AU UNIBANCO 7.446.028,89

ITAU UNIBANCO: 6,62% I sicrepl 6.921.381,56
I SANTANDER CACEIS 2.824.616,36

BB GESTAO: 48,75% B BEM DTVM 2.223.973,27

[] BTG PACTUAL 2.039.827,13

1| RJI CORRETORA 2.022.012,98

I BANVOX DISTRIBUIDORA  1.215.594,13
CAIXA ECONOMICA: 29,10%

I PLANNER CORRETORA 209.819,87
B FINAXIS CORRETORA 11,75
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2026)

AGOES - EXTERIOR: 1,91%
ACOES - VALOR: 2,02%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

IRF-M 1: 0,80%
FIDC: 1,21%
IMA-B 5: 1,64%
IMA-B: 1,65%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,61%

IDKA IPCA 2A: 2,92%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,93%
BDR NIVEL I: 3,83%

CREDITO PRIVADO: 4,38%

ACOES - LIVRES: 5,91%

VERTICE CURTO: 12,46%

= CDI 25.979.077,01 GESTAO LIVRE

m AGOES - LIVRES 6.520.464,58 m CREDITO PRIVADO

m IDKA IPCA 2A 3.219.595,77 MULTIMERCADO - EXTERIOR
= IMA-B 1.823.115,92 mIMA-B5

m AGOES - SMALL / MID CAPS 561.829,08 AGOES - INDICE ATIVO

17.418.217,95

4.835.276,37

2.883.519,59

1.809.429,43

292.711,05

AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,51%
AGOES - INDICE ATIVO: 0,27%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,19%

CDI: 23,56%

GESTAO LIVRE: 15,80%

VERTICE MEDIO: 15,39%

m VERTICE MEDIO 16.971.318,45 W VERTICE CURTO 13.738.967,05
m BDR NIVEL | 4.225.250,67 m ACOES - DIVIDENDOS 3.225.979,12

ACOES - VALOR 2.223.973,27 mACOES - EXTERIOR 2.111.508,49
m FIDC 1.335.558,72 M IRF-M 1 886.607,72
m FUNDO IMOBILIARIO 209.819,87
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més

Janeiro 109.549.680,23 1.934.327,92 1.210.434,58 112.408.777,35 2.135.203,78 2.135.203,78 1,94%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

1,94%
0,78%
2,61%
T T
0.0 1.0 2.0

@ Investimentos @ IPCA + 5,52% a.a. [ Evolugdo PL

Retorno Acum

1,94%

Meta Més

0,78%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Meta Acum Gap Acum VaR

0,78% 248,17% 1,66%
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CREDITO
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

~ LA AN M
Evolugdo do Patriménio 36
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

120.000.000,00 IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
100.000.000,00 IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

80.000.000,00

60.000.000,00

Patrimonio (R$)

40.000.000,00

20.000.000,00

0,00

f T T T T T T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacbes e resgates) no més de Janeiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADAFIF CIC R... 1.089.848,23 0,00 0,00 1.110.706,74 20.858,51 1,91% 1,91% 0,68%
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADAFIF CIC R... 1.746.401,82 0,00 0,00 1.774.643,05 28.241,23 1,62% 1,62% 0,53%
BB RENDA FIXAATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPO... 2.169.781,58 0,00 0,00 2.198.860,71 29.079,13 1,34% 1,34% 1,35%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 1.047.166,40 0,00 0,00 1.060.575,22 13.408,82 1,28% 1,28% 0,68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 5.319.680,13 0,00 0,00 5.387.413,46 67.733,33 1,27% 1,27% 0,68%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RE... 875.949,42 0,00 0,00 886.607,72 10.658,30 1,22% 1,22% 0,10%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LI... 3.180.932,51 0,00 0,00 3.219.595,77 38.663,26 1,22% 1,22% 0,55%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 8.137.042,36 0,00 0,00 8.234.697,81 97.655,45 1,20% 1,20% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 2.232.040,94 0,00 0,00 2.258.770,03 26.729,09 1,20% 1,20% 0,03%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.495.905,16 0,00 0,00 10.621.430,80 125.525,64 1,20% 1,20% 0,03%
BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFI... 2.111.456,27 0,00 0,00 2.136.557,24 25.100,97 1,19% 1,19% 0,03%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 1.443.370,27 0,00 0,00 1.460.424,63 17.054,36 1,18% 1,18% 0,54%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADAFIF ... 5.964.413,42 0,00 0,00 6.034.773,84 70.360,42 1,18% 1,18% 0,01%
BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RE... 4.779.164,59 0,00 0,00 4.835.276,37 56.111,78 1,17% 1,17% 0,14%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... 2.302.086,24 0,00 0,00 2.328.988,72 26.902,48 1,17% 1,17% 0,01%
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.692.847,21 0,00 0,00 1.712.576,65 19.729,44 1,17% 1,17% 0,07%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 1.069.600,39 0,00 0,00 1.081.966,88 12.366,49 1,16% 1,16% 0,07%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 8.322.281,66 0,00 0,00 8.418.472,36 96.190,70 1,16% 1,16% 0,07%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.190.201,95 0,00 0,00 4.238.527,81 48.325,86 1,15% 1,15% 0,07%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 1.189.284,62 0,00 0,00 1.202.002,28 12.717,66 1,07% 1,07% 0,31%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacbes e resgates) no més de Janeiro/2026

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA ... 3.094.666,78 0,00 0,00 3.127.723,86 33.057,08 1,07% 1,07% 0,31%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.145.448,04 0,00 0,00 4.189.452,39 44.004,35 1,06% 1,06% 0,31%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADAFIF... 1.983.179,55 0,00 0,00 2.004.151,24 20.971,69 1,06% 1,06% 0,31%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 6.316.809,69 1.934.327,92 1.210.434,58 7.121.846,61 81.143,58 0,98% 1,09% 0,01%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 267.451,31 0,00 0,00 270.060,58 2.609,27 0,98% 0,98% 1,53%
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 292.097,85 0,00 0,00 294.028,08 1.930,23 0,66% 0,66% 0,06%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 1.543.579,31 0,00 0,00 1.553.055,34 9.476,03 0,61% 0,61% 0,31%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 11,71 0,00 0,00 11,75 0,04 0,34% 0,32% 0,01%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 1.214.585,22 0,00 0,00 1.215.594,13 1.008,91 0,08% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 87.761,28 0,00 0,00 87.340,13 -421,15 -0,48% - -
INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1 32.975,89 0,00 0,00 32.612,71 -363,18 -1,10% - -
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 55.714,64 0,00 0,00 54.976,72 -737,92 -1,32% -1,32% 1,15%

Total Renda Fixa 88.393.736,44 1.934.327,92 1.210.434,58 90.153.721,63 1.036.091,85 1,16% 0,21%

Pagina 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacbes e resgates) no més de Janeiro/2026

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITAD... 2.477.521,26 0,00 0,00 2.842.622,29 365.101,03 14,74% 14,74% 10,46%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 261.904,84 0,00 0,00 292.711,05 30.806,21 11,76% 11,76% 8,93%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 472.868,18 0,00 0,00 525.975,45 53.107,27 11,23% 11,23% 11,09%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.506.725,23 0,00 0,00 1.668.105,96 161.380,73 10,71% 10,71% 8,72%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMI... 1.409.719,44 0,00 0,00 1.5657.873,16 148.153,72 10,51% 10,51% 8,43%
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES 2.012.552,80 0,00 0,00 2.223.973,27 211.420,47 10,51% 10,51% 11,73%
ITAU SMALL CAP VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGO... 511.349,75 0,00 0,00 561.829,08 50.479,33 9,87% 9,87% 10,06%
VOKIN GBV ACONCAGUA 30 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 1.024.811,29 0,00 0,00 1.112.039,71 87.228,42 8,51% 8,51% 8,04%
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOE... 807.691,23 0,00 0,00 839.995,35 32.304,12 4,00% 4,00% 5,12%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 952.087,36 0,00 0,00 967.622,64 15.535,28 1,63% 1,63% 4,50%
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.128.846,40 0,00 0,00 1.143.885,85 15.039,45 1,33% 1,33% 4,97%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MUL... 2.845.982,69 0,00 0,00 2.883.519,59 37.536,90 1,32% 1,32% 4,97%
ARBOR Il FIC AGOES 2.035.530,11 0,00 0,00 2.039.827,13 4.297,02 0,21% 0,21% 6,72%
OSASCO PROPERTIES FlI 209.951,38 0,00 0,00 209.819,87 -131,51 -0,06% - -
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni... 1.966.129,22 0,00 0,00 1.903.045,84 -63.083,38 -3,21% -3,21% 5,12%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES 1.532.272,61 0,00 0,00 1.482.209,48 -50.063,13 -3,27% -3,27% 4,79%

Total Renda Variavel 21.155.943,79 0,00 0,00 22.255.055,72 1.099.111,93 5,20% 7,52%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem

Olimpio Pavan n°® 290
07041571/0001-13

Exercicio: 2026

BALANCETE DA RECEITA DE JANEIRO ( 01/01/2026 A 31/01/2026 )

, 1 de 04
Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem
Codigo Ficha Especificagao Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenga
1000.00.0.0.00.00 RECEITAS CORRENTES. 10.200.000,00 0,00 578.385,15 578.385,15 -9.621.614,85
1200.00.0.0.00.00 CONTRIBUICOES 5.000.000,00 0,00 460.079,24 460.079,24 -4.539.920,76
1210.00.0.0.00.00 CONTRIBUIGOES SOCIAIS 5.000.000,00 0,00 460.079,24 460.079,24 -4.539.920,76
1215.00.0.0.00.00 CONTRIBUIGCOES PARA RPPS 5.000.000,00 0,00 460.079,24 460.079,24 -4.539.920,76
1215.01.0.0.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL 5.000.000,00 0,00 460.079,24 460.079,24 -4.539.920,76
1215.01.1.0.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL ATIVO 4.970.000,00 0,00 456.505,64 456.505,64 -4.513.494,36
1215.01.1.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL
ATIVO-PRINCIPAL
1215.01.2.0.00.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL INATIVO 27.000,00 0,00 3.547,05 3.547,05 -23.452,95
1215.01.2.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR CIVIL
INATIVO-PRINCIPAL
1215.01.3.0.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL — 3.000,00 0,00 26,55 26,55 -2.973,45
PENSIONISTAS
1215.01.3.1.00.00 CONTRIB.SERVIDOR
CIVIL-PENSIONISTAS-PRINCIPAL
1300.00.0.0.00.00 RECEITA PATRIMONIAL 2.200.000,00 0,00 81.143,58 81.143,58 -2.118.856,42
1320.00.0.0.00.00 VALORES MOBILIARIOS 2.200.000,00 0,00 81.143,58 81.143,58 -2.118.856,42
1321.00.0.0.00.00 JUROS E CORREGOES MONETARIAS 2.200.000,00 0,00 81.143,58 81.143,58 -2.118.856,42
1321.04.0.0.00.00 REMUNERACAO RECURSOS RPPS 2.200.000,00 0,00 81.143,58 81.143,58 -2.118.856,42
1321.04.0.1.00.00 REMUNERAGCAO RECURSOS
RPPS-PRINCIPAL
1900.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 3.000.000,00 0,00 37.162,33 37.162,33 -2.962.837,67
1990.00.0.0.00.00 DEMAIS RECEITAS CORRENTES 3.000.000,00 0,00 37.162,33 37.162,33 -2.962.837,67
1999.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 3.000.000,00 0,00 37.162,33 37.162,33 -2.962.837,67
1999.03.0.0.00.00 COMPENSACOES FINANCEIRAS ENTRE OS 2.900.000,00 0,00 37.162,33 37.162,33 -2.862.837,67
REGIMES DE PREVIDENCIA
1999.03.0.1.00.00 COMPEN.FINANC.ENTRE REGIMES 2.900.000,00 0,00 37.162,33 37.162,33 -2.862.837,67
PREVID.—PRINCIPAL
1999.03.0.1.00.01 Compensagdes Financeiras entre
RPPS e RGPS
1999.03.0.1.00.02 Compensagéo Financeira entre
RPPSs
1999.99.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS 100.000,00 0,00 0,00 0,00 -100.000,00
1999.99.2.0.00.00 OUTRAS REC.NAO ARREC.NAO PROJETADAS 100.000,00 0,00 0,00 0,00 -100.000,00
RFB-PRIMARIAS
1999.99.2.1.00.00 OUTRAS REC.NAO ARREC.NAO
PROJ.RFB-PRIMARIAS-PRINCIPA
L
7000.00.0.0.00.00 RECEITAS CORRENTES. (INTRA) 14.800.000,00 0,00 1.377.484,72 1.377.484,72  -13.422.515,28
7200.00.0.0.00.00 CONTRIBUICOES (INTRA) 13.500.000,00 0,00 1.377.484,72 1.377.484,72  -12.122.515,28
7210.00.0.0.00.00 CONTRIBUIGOES SOCIAIS (INTRA) 13.500.000,00 0,00 1.377.484,72 1.377.484,72  -12.122.515,28
7215.00.0.0.00.00 CONTRIBUICOES RPPS - (INTRA) 6.620.000,00 0,00 646.912,36 646.912,36 -5.973.087,64
7215.02.0.0.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL 5.600.000,00 0,00 552.479,11 552.479,11 -5.047.520,89
(INTRA)
7215.02.1.0.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL 5.600.000,00 0,00 552.479,11 552.479,11 -5.047.520,89
ATIVO (INTRA)
7215.02.1.1.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL -
SERVIDOR CIVIL ATIVO -
PRINCIPAL
7215.02.1.1.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL -
SERVIDOR CIVIL ATIVO -
PRINCIPAL
7215.03.0.0.00.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL - 200.000,00 0,00 17.582,92 17.582,92 -182.417,08
PARCELAMENTOS (INTRA)
7215.03.0.1.00.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL - 200.000,00 0,00 17.582,92 17.582,92 -182.417,08
PARCELAMENTOS - PRINCIPAL
7215.03.0.1.00.01 Parcelamento Débito - CadPrev -
675/2017
7215.51.0.0.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - PARCELAMENTOS 820.000,00 0,00 76.850,33 76.850,33 -743.149,67
(INTRA)
7215.51.1.0.00.00 CONTRIB.PATRONAL-SERVIDOR CIVIL 820.000,00 0,00 76.850,33 76.850,33 -743.149,67
ATIVO-PARCELAMENTOS(INTRA)
7215.51.1.1.00.00 CONTRIB.PATR.SERV.CIVIL 820.000,00 0,00 76.850,33 76.850,33 -743.149,67

7215.51.1.1.00.01

7215.51.1.1.00.02

ATIVO-PARC.-PRINCIPAL
Parcelamento Débito - CadPrev -
693/2017
Parcelamento Débito - CadPrev -
700/2017



Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem
Olimpio Pavan n°® 290

07041571/0001-13 2026

Exercicio:

BALANCETE DA RECEITA DE JANEIRO ( 01/01/2026 A 31/01/2026 )

, 2 de 04
Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem
Codigo Ficha Especificagao Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenga
7215.51.1.1.00.03 Parcelamento Débito - CadPrev -
714/2017
7215.51.1.1.00.04 Parcelamento Débito - CadPrev -
731/2017
7215.51.1.1.00.05 Parcelamento Débito - CadPrev -
854/2021 ~
7219.00.0.0.00.00 OUTRAS CONTRIBUICOES SOCIAIS (INTRA) 6.880.000,00 0,00 730.572,36 730.572,36 -6.149.427,64
7219.99.0.0.00.00 DEMAIS CONTRIBUICOES SOCIAIS (INTRA) 6.880.000,00 0,00 730.572,36 730.572,36 -6.149.427,64
7219.99.1.0.00.00 DEMAIS CONTRIB.SOCIAIS NAO ARREC.NAO 6.880.000,00 0,00 730.572,36 730.572,36 -6.149.427,64
PROJ.RFB(INTRA)
7219.99.1.1.00.00 DEM.CONTR.SOC.NAO ARREC.NAO 6.880.000,00 0,00 730.572,36 730.572,36 -6.149.427,64
PROJ.RFB-PRINCIPAL
7219.99.1.1.01.00 Amortiz. Déficit Atuarial - Aliquota
Complementar
7900.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES - INTRA OFSS 1.300.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.300.000,00
7990.00.0.0.00.00 DEMAIS RECEITAS CORRENTES - INTRA 1.300.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.300.000,00
7999.00.0.0.00.00 OUTRAS RECEITAS CORRENTES - INTRA 1.300.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.300.000,00
7999.01.0.0.00.00 APORTES PERIODICOS AMORTIZAGAO DEFICIT 1.300.000,00 0,00 0,00 0,00 -1.300.000,00
ATUARIAL RPPS-INTRA
7999.01.0.1.00.00 APORTES ]
PERIOD.AMORTIZ.DEFICIT
ATUARIAL RPPS-PRINCIPAL
TOTAL OR(;AMENTARIO 25.000.000,00 0,00 1.955.869,87 1.955.869,87 -23.044.130,13

Arrec. Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total
0 - TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS 0,00 0,00 0,00
7004 7004 Transf. Financeira-Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. 0,00 0,00 0,00
7005 7005 Inscrigdes de Concurso a Transferir - Inst. Pre\ 0,00 0,00 0,00
114910101 - (-) AJUSTE DE PERDAS COM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (F) 0,00 0,00 0,00
9057 9057 AJUSTE P/PERDAS INVESTIMENTO 0,00 0,00 0,00
218810113 - RETENGOES - ENTIDADES REPRESENTATIVAS DE CLASSES (F) 0,00 1.439,48 1.439,48
9022 9022 Contr. Assoc. Func. Munic. PMCC 0,00 1.439,48 1.439,48
9036 9036 Sindicato Func. Publico Avaré 0,00 0,00 0,00
9043 9043 Contr. - Sindicec 0,00 0,00 0,00
218810115 - RETENGOES - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (F) 0,00 101.553,84 101.553,84
9023 9023 Emp. Bco. Brasil S/A 0,00 79.188,12 79.188,12
9037 9037 Emp. Bco. Banif 0,00 0,00 0,00
9044 9044 Emp. Bco. Caixa Econémica Federal 0,00 22.365,72 22.365,72
218810199 - OUTROS CONSIGNATARIOS (F) 0,00 50.953,95 50.953,95
9038 9038 IRRF - Pessoa Fisica 0,00 50.953,95 50.953,95
9045 9045 TJSP (Retido de Servidor) 0,00 0,00 0,00
9051 9051 Cartdo Panamericano 0,00 0,00 0,00
218810405 - DEPOSITOS A TRANSFERIR (F) 0,00 2.399,75 2.399,75
9024 9024 EMPRESTIMO SICOOB 0,00 2.399,75 2.399,75
9058 9058 Inscrigdes de Concurso a Transferir 0,00 0,00 0,00
9060 9060 EMPRESTIMO SICREDI 0,00 0,00 0,00
9061 9061 Depésitos Juduciais 0,00 0,00 0,00
218810499 - OUTROS DEPOSITOS (F) 0,00 1.383,36 1.383,36
9025 9025 PENSOES 0,00 1.383,36 1.383,36
218820300 - DEPOSITOS JUDICIAIS (F) 0,00 0,00 0,00
9059 9059 IRRF - Sentencas Judiciais 0,00 0,00 0,00
218830104 - IMPOSTO SOBRE A RENDA RETIDO NA FONTE - IRRF (F) 0,00 205,45 205,45
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Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem 3 de 04
Codigo Ficha Especificagao Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenga
Arrec. Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total
9056 9056 IRRF - Pessoa Juridica 0,00 205,45 205,45
TOTAL EXTRA ORGAMENTARIO 0,00 157.935,83 157.935,83
TOTAL (ORGAMENTARIO + EXTRA ORGAMENTARIO) 2.113.805,70
Saldo do Exercicio Anterior
Recurso Banco Conta Saldo Ex. Anterior
Movimento 001 3825 4.313.375,69
Banco Paulista - 611 41460 1.488.353,69
Banco Finaxis - 094 41462 1.843,01
Banco Paulista - 611 41465 92.219,78
Banco Finaxis - 094 41466 1.251.507,34
Banco Bradesco - 237 55203 285.856,81
Banco Bradesco - 237 55205 170.978,42
BB Perfil 001 55588 2.000.000,00
Caixa Brasil IDK 104 55591 2.705.121,65
BB Previdenciari 001 55592 1.222.940,35
BB Previdenciari 001 55593 239.852,98
Itat Small Valua 341 55597 470.841,13
Itau Private S&P 341 55598 694.262,31
Caixa Institucio 104 55600 1.417.229,72
Caixa Indexa Bol 104 55601 1.959.047,02
Banco Santander 033 55603 43.366,61
Caixa Agdes Bras 104 55604 222.376,44
BB Acdes Globais 001 55612 963.720,41
Taxa Administrac 001 55613 1.335.939,65
Banco Planner - 208 56555 213.395,17
Caixa Brasil Agd 237 56556 1.989.497,43
BB Acdes Bolsas 001 56650 542.440,83
BB Institucional 001 56663 8.696.917,18
BB Previdenciari 001 56664 1.685.886,06
Caixa Brasil Mat 104 56665 6.566.065,46
BB Previdenciari 001 56670 4.744.517,58
Caixa Brasil 202 104 56672 3.583.426,21
BB Previdenciari 001 56684 11.755,98
Daycoval Finacap 707 56691 1.707.823,76
Vokin GBV Aconca 707 56698 904.196,85
BB Acdes Dividen 001 56702 1.300.000,00
BB Previdenciari 001 56703 7.250.684,22
Caixa Brasil 202 104 56708 3.652.644,70
BB Espelho JGP E 001 56711 4.060.570,95
Caixa Brasil Esp 104 56712 938.329,07
Caixa Brasil Esp 104 56713 1.064.289,87
Caixa Brasil Esp 104 56714 935.204,85
Caixa Expert Vin 104 56715 1.201.063,60
Itau Institucion 341 56717 1.963.605,63
Ital Acdes DUNAM 341 56718 400.000,00
BB Previdenciari 001 56719 2.727.759,77
Comp.Financeira 001 055585 722.734,59
BB Acdes Bolsa A 001 56721 760.520,69
Daycoval V8 Vanq 707 56722 1.474.192,47
Daycoval ARBOR 2 707 56723 1.575.264,05
Sicredi Liquidez 748 56724 5.323.964,22
BB ATIVA PLUS 001 56735 2.000.000,00

Sicredi Instituc 748 56725 800.000,00
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Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem 4 de 04
Codigo Ficha Especificagao Vinculo Orgada Arrec.Anterior Arrec. Periodo Arrec. Total Diferenga
Ital Legend 341 56726 1.000.000,00
Itad Janeiro 341 56727 1.591.241,11
BB Corporate 001 56728 2.000.000,00

Total do Saldo

TOTAL GERAL

ALESSANDRA DE PAULA MORETTI
DIRETORA - PRESIDENTE
CPF: 291.762.948-70

94.266.825,31

96.380.631,01

Cerqueira Cesar, 31 de janeiro de 2026

DANIEL FRANCO FERREIRA ANDRADE DAIANE CRISTINE DOS SANTOS CARDOSO
DIRETOR ADM. FINANCEIRO CONTADOR - CRC: 18P359661/0-0/SP
CPF: 297.025.148-51 CPF: 078.555.199-98
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BALANCETE DA DESPESA DE JANEIRO ( 01/01/2026 A 31/01/2026 )

Exercicio:

Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. César - Iprem 1 de 03
Fi  Func Econ Especificagéo Vinculo Dotagao Atual Emp no Més Liq no Més Emp A Pagar
Tipo Empenho Atual Liq Atual Pago Més Pagto Atual
03 AUTARQUIA MUNICIPAL
0301 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS 15.100.000,00 1.209.859,87 1.171.327,55 38.532,32
030101 IPREM 1.209.859,87  1.171.327,55  1.171.327,55 1.171.327,55
09.272.0034.1026.0000 Aquisicdo de Mdveis e Equipamentos Permanentes Previdéncia
001 4.4.90.5200 EQUIPAMENTOS E 5.000,00 0,00 0,00 0,00
MATERIAL PERMANENTE 0,00 0,00 0,00 0,00
09.272.0034.2039.0000 Pagamento de Inativos, Pensionista e Outros Beneficios Previdenciarios
002 3.1.90.01.00 APOSENTADORIAS, 11.200.000,00 902.856,23 902.856,23 0,00
RESERVA REMUNERADA 902.856,23 902.856,23 902.856,23 902.856,23
E REFORMAS
003 3.1.90.03.00 PENSOES DO RPPS E DO 2.200.000,00 181.432,48 181.432,48 0,00
MILITAR 181.432,48 181.432,48 181.432,48 181.432,48
004 3.3.90.86.00 COMPENSACOES A 50.000,00 775,24 775,24 0,00
REGIMES DE 775,24 775,24 775,24 775,24
PREVIDENCIA
09.272.0034.2040.0000 Pagamento de Pessoal Ativo e Membros dos Conselhos/Comités
005 3.1.90.11.00  VENCIMENTOS E 630.000,00 48.586,85 48.586,85 0,00
VANTAGENS FIXAS - 48.586,85 48.586,85 48.586,85 48.586,85
PESSOAL CIVIL
006 31911300 OBRIGACOES 130.000,00 8.985,99 8.985,99 0,00
gﬁgFS%ONAIS -INTRA 8.985,99 8.985,99 8.985,99 8.985,99
007 33.90.46.01  INDENIZAGAO AUXILIO 30.000,00 2.177,12 2.177,12 0,00
ALIMENTACAO 2.177,12 2.177,12 2.177,12 2.177,12
09.272.0034.2041.0000 Manutengao das Atividades Previdenciarias
008 3.3.90.30.00 MATERIAL DE CONSUMO 3.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
009 3.3.90.35.00  SERVICOS DE 40.000,00 22.862,48 4.280,16 18.582,32
CONSULTORIA 22.862,48 4.280,16 4.280,16 4.280,16
010 3.3.90.39.00  OUTROS SERVICOS DE 30.000,00 23.230,34 3.280,34 19.950,00
TERCEIROS - PESSOA 23.230,34 3.280,34 3.280,34 3.280,34
JURIDICA
011 3.3.904000  SERVICOS DE 2.000,00 0,00 0,00 0,00
TECNOLOGIA DA 0,00 0,00 0,00 0,00
INFORMAGAO E
COMUNICACAO -
PESSOA
09.272.0034.2042.0000 Pagamento de Precatérios e Demais Sentencgas Judiciais
012 3.1.90.91.00  SENTENCAS JUDICIAIS 80.000,00 18.953,14 18.953,14 0,00
18.953,14 18.953,14 18.953,14 18.953,14
013 3.3.90.91.00  SENTENCAS JUDICIAIS 700.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0301 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS 9.900.000,00 0,00 0,00 0,00
030102 RESERVA DE CONTINGENCIA DO RPPS 0,00 0,00 0,00 0,00
99.997.9998.9998.0000 Reserva de Contingéncia do RPPS
014 9.9.99.99.00  RESERVA DE 9.900.000,00 0,00 0,00 0,00
CONTINGENCIA 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DO PODER 25.000.000,00 1.209.859,87 1.171.327,55 38.532,32
AUTARQUIA MUNICIPAL 1.209.859,87 1.171.327,55 1.171.327,55 1.171.327,55
TOTAL ORCAMENTARIO 25.000.000,00 1.209.859,87 1.171.327,55 38.532,32
1.209.859,87 1.171.327,55 1.171.327,55 1.171.327,55
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BALANCETE DA DESPESA DE JANEIRO ( 01/01/2026 A 31/01/2026 )

Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerg. César - Iprem 2 de 03
Fi  Func Econ Especificagdo Vinculo Dotagao Atual Emp no Més Lig no Més Emp A Pagar
Tipo Empenho Atual Liq Atual Pago Més Pagto Atual
DESPESA EXTRA ORGCAMENTARIA
0 - TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS 0,00 0,00
7004 7004 323701 Transf. Financeira-Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerq. £ggac ppsem 0,00 0,00
7005 7005 323702 Inscrigdes de Concurso a Transferir - Inst. Prev. Soc1ggrv- Gofl. Cerq. César - 0,00 0,00
114910101 - (-) AJUSTE DE PERDAS COM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (F) 0,00 0,00
9057 9057 323501 AJUSTE P/PERDAS INVESTIMENTO 602 - 000 0,00 0,00
218810113 - RETENGOES - ENTIDADES REPRESENTATIVAS DE CLASSES (F) 1.439,48 1.439,48
9022 9022 323205 Contr. Assoc. Func. Munic. PMCC 190 - 000 1.439,48 1.439,48
9036 9036 323205 Sindicato Func. Publico Avaré 190 - 000 0,00 0,00
9043 9043 323205 Contr. - Sindicec 190 -000 0,00 0,00
218810115 - RETENGOES - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (F) 22.365,72 22.365,72
9023 9023 323205 Emp. Bco. Brasil S/A 190 -000 0,00 0,00
9037 9037 323205 Emp. Bco. Banif 190 -000 0,00 0,00
9044 9044 323205 Emp. Bco. Caixa Econémica Federal 190 - 000 22.365,72 22.365,72
218810199 - OUTROS CONSIGNATARIOS (F) 109.725,95 109.725,95
9038 9038 323205 IRRF - Pessoa Fisica 190 - 000 109.725,95 109.725,95
9045 9045 323205 TJSP (Retido de Servidor) 190 - 000 0,00 0,00
9051 9051 323205 Cartao Panamericano 190 - 000 0,00 0,00
218810405 - DEPOSITOS A TRANSFERIR (F) 2.399,75 2.399,75
9024 9024 323205 EMPRESTIMO SICOOB 190 - 000 2.399,75 2.399,75
9058 9058 323206 Inscrigdes de Concurso a Transferir 190 - 000 0,00 0,00
9060 9060 323208 EMPRESTIMO SICREDI 190 -000 0,00 0,00
9061 9061 323302 Depositos Juduciais 190 -000 0,00 0,00
218810499 - OUTROS DEPOSITOS (F) 1.383,36 1.383,36
9025 9025 323205 PENSOES 190 - 000 1.383,36 1.383,36
218820300 - DEPOSITOS JUDICIAIS (F) 0,00 0,00
9059 9059 323301 IRRF - Sentengas Judiciais 190 -000 0,00 0,00
218830104 - IMPOSTO SOBRE A RENDA RETIDO NA FONTE - IRRF (F) 126,97 126,97
9056 9056 323205 IRRF - Pessoa Juridica 190 - 000 126,97 126,97
TOTAL EXTRA ORGCAMENTARIO 137.441,23 137.441,23
TOTAL (ORCAMENTARIO+EXTRA ORCAMENTARIO) 1.308.768,78
SALDO PARA O MES SEGUINTE
Recurso Banco Conta
Comp.Financeira 001 055585 767.266,81
Movimento 001 3825 4.906.145,66
BB Perfil 001 55588 2.000.000,00
BB Previdenciari 001 55592 1.222.940,35
BB Previdenciari 001 55593 239.852,98
BB Agoes Globais 001 55612 963.720,41
Taxa Administrac 001 55613 1.448.434,14
BB Agdes Bolsas 001 56650 542.440,83
BB Institucional 001 56663 8.696.917,18
BB Previdenciari 001 56664 1.685.886,06

BB Previdenciari 001 56670
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BALANCETE DA DESPESA DE JANEIRO ( 01/01/2026 A 31/01/2026 )
Inst. Prev. Soc. Serv. P. M. Cerg. César - Iprem 3 de 03
Fi  Func Econ Especificagéo Vinculo Dotagao Atual Emp no Més Liq no Més Emp A Pagar
Tipo Empenho Atual Liq Atual Pago Més Pagto Atual
4.744.517,58
BB Previdenciari 001 56684 11.755,98
BB Acdes Dividen 001 56702 1.300.000,00
BB Previdenciari 001 56703 7.250.684,22
BB Espelho JGP E 001 56711 4.060.570,95
BB Previdenciari 001 56719 2.727.759,77
BB Acdes Bolsa A 001 56721 760.520,69
BB Corporate 001 56728 2.000.000,00
BB ATIVA PLUS 001 56735 2.000.000,00
Banco Santander 033 55603 43.366,61
Banco Finaxis - 094 41462 1.843,01
Banco Finaxis - 094 41466 1.251.507,34
Caixa Brasil IDK 104 55591 2.705.121,65
Caixa Institucio 104 55600 1.417.229,72
Caixa Indexa Bol 104 55601 1.959.047,02
Caixa Agdes Bras 104 55604 222.376,44
Caixa Brasil Mat 104 56665 6.566.065,46
Caixa Brasil 202 104 56672 3.583.426,21
Caixa Brasil 202 104 56708 3.652.644,70
Caixa Brasil Esp 104 56712 938.329,07
Caixa Brasil Esp 104 56713 1.064.289,87
Caixa Brasil Esp 104 56714 935.204,85
Caixa Expert Vin 104 56715 1.201.063,60
Banco Planner - 208 56555 213.395,17
Banco Bradesco - 237 55203 285.856,81
Banco Bradesco - 237 55205 63.013,51
Caixa Brasil A¢d 237 56556 1.989.497,43
Itad Small Valua 341 55597 470.841,13
Itau Private S&P 341 55598 694.262,31
Itau Institucion 341 56717 1.963.605,63
Itau Acdes DUNAM 341 56718 400.000,00
Itau Legend 341 56726 1.000.000,00
Itau Janeiro 341 56727 1.591.241,11
Banco Paulista - 611 41460 1.488.353,69
Banco Paulista - 611 41465 92.219,78
Daycoval Finacap 707 56691 1.707.823,76
Vokin GBV Aconca 707 56698 904.196,85
Daycoval V8 Vanq 707 56722 1.474.192,47
Daycoval ARBOR 2 707 56723 1.575.264,05
Sicredi Liquidez 748 56724 5.323.964,22
Sicredi Instituc 748 56725 800.000,00
TOTAL DO SALDO 94.908.657,08
TOTAL GERAL 96.217.425,86
Cerqueira Cesar, 31 de janeiro de 2026
ALESSANDRA DE PAULA MORETTI DANIEL FRANCO FERREIRA ANDRADE DAIANE CRISTINE DOS SANTOS CARDC
DIRETORA - PRESIDENTE DIRETOR ADM. FINANCEIRO CONTADOR - CRC: 1SP359661/0-0/SP

CPF: 291.762.948-70 CPF: 297.025.148-51 CPF: 383.780.638-36
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Retrospectiva (23/02/2026)

A semana de 16 a 20 de fevereiro de 2026, foi marcada pelo retorno do Carnaval no Brasil, pela divulgagédo da ata do Federal Reserve (banco central dos EUA) e pela decisdo historica da Suprema Corte
americana derrubando as tarifas do governo Trump. No Brasil, o Ibovespa, principal indice de acdes da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3), fechou acima dos 190 mil pontos pela primeira vez na

historia, ao mesmo tempo em que o Banco Central publicou dados positivos sobre a atividade econémica em 2025.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Focus (23/02/2026)

O Relatério Focus de 23/02/2026 apresentou leve redugdo nas expectativas para a inflacdo de 2026, com o IPCA passando de 3,95% para 3,91%. Para 2027, a projecdo permaneceu estavel em 3,80%.
Em relacdo ao crescimento econdmico, a estimativa do PIB para 2026 avancou marginalmente de 1,80% para 1,82%, enquanto para 2027 manteve-se em 1,80%.
No cdmbio, houve pequena apreciacdo esperada para 2026, com a projecdo recuando de R$ 5,50 para R$ 5,45 por ddlar. Para 2027, a estimativa permaneceu em R$ 5,50.

Quanto a taxa Selic, a expectativa para 2026 foi revisada para baixo, de 12,25% para 12,13% ao ano, indicando percepcdo de espaco marginal para flexibilizacdo monetaria. Para 2027, a projecao ficou

estavel em 10,50% ao ano.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO

Nossa Visdo - Perspectivas (23/02/2026)

O Brasil viveu um momento histérico, com o Ibovespa superando os 190 mil pontos pela primeira vez, apoiado pelo crescimento econdmico de 2,5% em 2025, acima das projecdes. O otimismo interno
foi reforcado pela queda das expectativas de inflagdo e pela sinalizacdo de que o Banco Central deve iniciar a reducdo da Selic ja em margo de 2026.

No cenario externo, a decisdo da Suprema Corte dos EUA de anular tarifas comerciais ampliou o apetite ao risco global, levando o délar ao menor nivel desde maio de 2024 (R$ 5,17).

Na China, os mercados ficaram fechados pelo Ano Novo Lunar, mas o FMI manteve a projecdo de crescimento em 4,5% para 2026, apesar dos riscos ligados ao setor imobilidrio e as tensdes comerciais
com os EUA.

Por fim, na Zona do Euro, a inflagdo recuou para 1,7% em janeiro, abaixo da meta de 2%, o que permitiu ao BCE manter os juros em patamar neutro, enquanto monitora os efeitos da valorizagdo do
euro frente ao dolar.

Estrutura de Alocacao de Recursos

A estrutura de alocagdo foi definida para que o RPPS preserve o patrimonio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga beneficios continuamente, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvéncia.

A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilagdo. Dentro dela, a divisdo por prazos é essencial:

. Curto prazo garante liquidez imediata;

. Médio prazo reduz impactos de mudancas nos juros;

. Longo prazo protege contra a inflacdo e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente.
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.

A renda variavel entra para impulsionar o crescimento no longo prazo. Embora mais volatil, ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos reais. A diversificacdo entre acdes, multimercados e
fundos imobilidrios reduz riscos e amplia fontes de retorno.

A parcela de investimentos no exterior funciona como protecdo estrutural. Ela reduz a dependéncia de eventos exclusivamente brasileiros e amplia o0 acesso a mercados e setores globais, diminuindo o
impacto de crises locais.
Em sintese, a carteira combina trés pilares: segurancga na renda fixa, crescimento via renda variavel e protecdo com exposicao internacional. Essa abordagem fortalece a capacidade do RPPS de cumprir

suas obrigacdes e preservar recursos no tempo.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO
Total para célculo dos limites da Resolugdo: R$ 112.408.777,35 Disponibilidades Financeiras: R$ 0,00 PL Total: R$ 112.408.777,35
Resgate Particip. . .
Fundo . Saldo Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
03.543.447/0001-03 D+1
. . 1.460.424,63 1,30% 601 0,04% 7°1b
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP N&o ha
07.442.078/0001-05 D+1
. . . L, 270.060,58 0,24% 400 0,01% 7°1b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
54.602.092/0001-09 D+0
. . . . 8.418.472,36 7,49% 414 0,19% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/08/2026
55.746.782/0001-02 D+0
. . . . 3.127.723,86 2,78% 120 0,31% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 1l RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/05/2027
46.134.096/0001-81 D+0
. . . . 2.004.151,24 1,78% 222 0,15% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/05/2027
49.963.751/0001-00 D+0
. . . . 5.387.413,46 4,79% 138 0,56% 7°1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2028
54.518.391/0001-60 D+0
. . 4.238.527,81 3,77% 98 0,44% 7°1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
50.642.114/0001-03 D+0
. . 4.189.452,39 3,73% 96 0,78% 7°1b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
56.134.800/0001-50 D+0
. . 1.081.966,88 0,96% 302 0,03% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
.208. ( D+
56.208.863/0001-03 . . 0 1.202.002,28 1,07% 97 0,17% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
56.209.124/0001-36 D+0
; , 1.060.575,22 0,94% 69 0,09% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15/08/2028
14.386.926/0001-71 D+0
. . o, 3.219.595,77 2,86% 618 0,12% 7°1b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO
Resgate Particip.
Fundo ke Saldo 5 Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/PL
29.241.799/0001-90 D+1
B o 1.110.706,74 0,99% 138 0,08% 7°1b
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Nao ha
24.634.187/0001-43 D+0
. A 6.034.773,84 5,37% 7.392 0,10% 7°1b
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA N&o ha
18.060.364/0001-22 D0 2.136.557,24 1,90% 5.404 0,01% 701l
BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP Nao ha ’ ' ’ ' ° ’ ' ° @
13.077.415/0001-05 D+0
. . 7.121.846,61 6,34% 1.074 0,12% 7°1l a
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO N&o ha
02.296.928/0001-90 D+0
L 10.621.430,80 9,45% 236 0,33% 7° 1l a
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA N&o ha
13.077.418/0001-49 D+0
. 2.258.770,03 2,01% 1.338 0,01% 7° 1l a
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nao ha
44.345.473/0001-04 D+1du
. . 2.198.860,71 1,96% 46.973 0,07% 7° 1l a
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA N&o ha
23.215.008/0001-70 D+0
. 8.234.697,81 7,33% 630 0,09% 7° 1l a
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
52.156.446/0001-03 D+1du
, . | 1.774.643,05 1,58% 12 0,09% 7°1l a
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP N&o ha
00.832.435/0001-00 D+0
. o 2.328.988,72 2,07% 498 0,03% 7° 1l a
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI N&o ha
11.784.036/0001-20 D+1009
o 1.553.055,34 1,38% 28 1,98% 7° 1l a
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA Nao ha
19.196.599/0001-09 D+1
L 886.607,72 0,79% 421 0,07% 7° 1l a
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA N&o ha
23.954.899/0001-87 D+1471
o 294.028,08 0,26% 26 0,72% 7° 1l a
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA Nao ha
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Fundo
12.845.801/0001-37
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA

36.017.289/0001-07
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

17.013.985/0001-92
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

10.896.292/0001-46
INCENTIVO | FIDC MULTISSETORIAL SUBORDINADA 1

12.440.789/0001-80
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

06.018.364/0001-85
PREMIUM FIDC SENIOR 1

53.828.511/0001-62

BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA...

47.756.349/0001-11
ARBOR Il FIC ACOES

36.178.569/0001-99
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES

39.255.695/0001-98
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

14.213.331/0001-14
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

30.068.169/0001-44

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

03.737.217/0001-77
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES

Resgate
Caréncia

D+1471
N&o ha

D+7
N&o ha

D+1601
29 dias

Nao se ...
N&o se aplica

D+1260
90 dias

N&o se ...
N&o se aplica

D+31
N&o ha

D+3 du ...
Nao ha

D+3
N&o ha

D+2 du
N&o ha

D+4
N&o ha

D+15
N&o ha

D+4
N&o ha

Saldo

54.976,72

1.712.576,65

1.215.594,13

32.612,71

87.340,13

11,75

4.835.276,37

2.039.827,13

967.622,64

839.995,35

1.668.105,96

2.842.622,29

292.711,05

Particip.
S/ PL

0,05%

1,52%

1,08%

0,03%

0,08%

0,00%

4,30%

1,81%

0,86%

0,75%

1,48%

2,53%

0,26%

Cotistas

31

4.062

33

20

70

98

12.259

1.578

21.162

31.899

1.699

186

61

% PL Fundo

0,50%

0,63%

1,05%

0,75%

0,14%

0,03%

0,15%

1,05%

0,05%

0,17%

0,20%

0,28%

0,14%

Lei

7°1lla

7°1la

7°V a

7°Va

7°V a

7°V a

7°Vb

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1

8°1
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Fundo
15.154.441/0001-15
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADAFIF CIC AQOES

05.964.067/0001-60
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES

24.571.992/0001-75
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

26.269.692/0001-61
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

01.063.897/0001-65
ITAU SMALL CAP VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

42.847.942/0001-50
VOKIN GBV ACONCAGUA 30 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

21.470.644/0001-13
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES

17.502.937/0001-68
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

30.036.235/0001-02
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

13.000.836/0001-38
OSASCO PROPERTIES FlI

Resgate Particip.
LR Saldo 5 Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
D+33
o 1.557.873,16 1,39% 130 0,11% 8°|
Nao ha
D+3
. 2.223.973,27 1,98% 3817 0,35% 8° |
Nao ha
D+24
o 525.975,45 0,47% 12.203 0,04% 8°|
Nao ha
D+1
. 1.143.885,85 1,02% 86 0,13% 8° |
N&o ha
D+3
. 561.829,08 0,50% 4.293 0,26% 8° |
Nao ha
D+31
1.112.039,71 0,99% 477 0,20% 8°1
Nao ha
D+4
. 1.482.209,48 1,32% 102 0,13% 9° Il
Nao ha
D+4
. 1.903.045,84 1,69% 365 0,08% 9° Il
Nao ha
D+1
. 2.883.519,59 2,57% 7.803 0,13% 1001
N&o ha
Nao se ...
209.819,87 0,19% 0,00% NE

Nao se aplica
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Janeiro / 2026 )

BANVOX DISTRIBUIDORA: 1,08%
RJI CORRETORA: 1,80%

BTG PACTUAL: 1,81% PLANNER CORRETORA: 0,19%
BEM DTVM: 1,98% FINAXIS CORRETORA: 0,00% ~
BB GESTAO 54.798.921,32
SANTANDER CACEIS: 2,51%
SICREDI: 6,16% B cAixa econdmica 32.706.590,09
B iTAU uNiBANCO 7.446.028,89
ITAU UNIBANCO: 6,62% I sicrep 6.921.381,56
I SANTANDER CACEIS 2.824.616,36
BB GESTAO: 48,75% B 8em DTVM 2.223.973,27
I BTG PACTUAL 2.039.827,13
I RJI CORRETORA 2.022.012,98

I BANVOX DISTRIBUIDORA  1.215.594,13
CAIXA ECONOMICA: 29,10%

[ PLANNER CORRETORA 209.819,87
FINAXIS CORRETORA 11,75
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Janeiro / 2026 )

IRF-M 1: 0,79%
FIDC: 1,19%
IMA-B 5: 1,61%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,50%
ACOES - INDICE ATIVO: 0,26%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,19%

IMA-B: 1,62%
ACOES - EXTERIOR: 1,88%
AGOES - VALOR: 1,98%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,57%

IDKA IPCA 2A: 2,86%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,87%

CDI: 25,01%

BDR NIVEL I: 3,76%

CREDITO PRIVADO: 4,30%
ACOES - LIVRES: 5,80%
GESTAO LIVRE: 15,50%

VERTICE CURTO: 12,22%

VERTICE MEDIO: 15,10%

B co

GESTAO LIVRE
B vErTice mEDIO
I VERTICE CURTO
I AGOES - LIVRES
I crépiTO PRIVADO
I BDR NiVEL |
I"| AGOES - DIVIDENDOS
I IDKAIPCA 2A
B MULTIMERCADO - EXTERIOR
B AcOES - vALOR
B AcOEs - EXTERIOR
B ma-s
I iMaBS
I Finc
B Rem

B AcOES - SMALL 7 MID cAPS
I AGOES - INDICE ATIVO

| FUNDO IMOBILIARIO

28.115.634,25
17.418.217,95
16.971.318,45
13.738.967,05
6.520.464,58
4.835.276,37
4.225.250,67
3.225.979,12
3.219.595,77
2.883.519,59
2.223.973,27
2.111.508,49
1.823.115,92
1.809.429,43
1.335.558,72
886.607,72
561.829,08
292.711,05

209.819,87
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
1,94%
Janeiro 109.549.680,23 1.934.327,92 1.210.434,58 112.408.777,35 2.135.203,78 1,94% 0,78% 248,17% 1,66%
2.135.203,78 1,94% 0,78% 248,17%
0,78%
2026
@ Investimentos @ IPCA + 5,52% a.a.
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®

CREDITO

& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2026 )

Artigos - Renda Fixa

Pré Gestao - Nivel 1
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo

Pro-Gestao!

Resolugao %

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

42.805.847,06

41.177.039,48

0,00

0,00

1.335.558,72

4.835.276,37

90.153.721,63

Carteira

%

0,00%

38,08%

36,63%

0,00%

0,00%

1,19%

4,30%

80,20%

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2026

Inferior
%

0,00%

25,00%

10,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

35,00%

Alvo
%

5,00%

30,11%

33,00%

0,00%

1,00%

1,64%

5,00%

75,75%

Superior
%

20,00%

80,00%

65,00%

30,00%

10,00%

2,00%

5,00%

212,00%

GAP

Superior

22.481.755,47

47.121.174,82

31.888.665,80

33.722.633,21

11.240.877,74

912.616,83

785.162,50

Total da Carteira: 112.408.777,35

RENDA FIXA 90.153.721,63
[ ReNDA VARIAVEL 18.869.800,40

B £x7ERIOR 3.385.255,32
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2026 )

Artigos - Renda Variavel
Pro Gestao - Nivel 1

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Desenquadrado - RV

Total Renda Variavel

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Resolucao %

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

0,00%

35,00%

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

15.776.460,94

0,00

2.883.519,59

0,00

0,00

209.819,87

18.869.800,40

0,00

0,00

3.385.255,32

3.385.255,32

Carteira
%
14,03%
0,00%
2,57%
0,00%
0,00%

0,19%

16,79%

0,00%
0,00%
3,01%

3,01%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2026

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

15,00%

0,00%

3,00%

0,00%

0,25%

0,00%

18,25%

0,00%

1,00%

5,00%

6,00%

Superior
%

35,00%

20,00%

10,00%

3,00%

3,00%

0,00%

71,00%

2,00%

5,00%

10,00%

17,00%

GAP

Superior

23.566.611,13

22.481.755,47

8.357.358,15

3.372.263,32

3.372.263,32

-209.819,87

2.248.175,55

5.620.438,87

7.855.622,42

B b
el

7ma [ova

B ~vb

Moo BN oo

Pagina 12 de 16

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
CDI
CDI

CDI

Resgate ($)
2.000.000,00
2.000.000,00

4.000.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

4

Aplicagio ($)
2.000.000,00
2.000.000,00

4.000.000,00

Sugestao de Ativo
IMA-B
IRF-M 1

TITULOS PUBLICOS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR
Relatorio de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocacéo - Base: 30/01/2026

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A
IRF-M 1

CDI

AGOES

FUNDO IMOBILIARIO

AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR
VERTICE CURTO

VERTICE MEDIO

CREDITO PRIVADO

Carteira Atual

0,00%

1,62%

1,19%

4,47%

0,79%

40,51%

11,41%

0,19%

8,20%

12,22%

15,10%

4,30%

%

3,56%

1,78%

0,00%

0,00%

1,78%

-7,12%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

4.000.000,00

2.000.000,00
0,00
0,00

2.000.000,00

-8.000.000,00

0,00

Total da Carteira: 112.408.777,35

Carteira Alterada

3,56%
3,40%
1,19%

4,47%

2,57%
33,39%
1,41%
0,19%

8,20%
12,22%
15,10%

4,30%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026
& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim (X) N&o ()

Motivo do Desenquadramento: O RPPS possui o fundo "OSASCO PROPERTIES FIl, CNPJ: 13.000.836/0001-38" em carteira, e esse fundo encontra-se desenquadrado. Porém, o mesmo é um fundo
iliquido, ndo sendo possivel o RPPS resgata-lo.

Atencao: No caso de aplicagbes em fundos do mesmo vértice, recomenda-se a diversificagdo dos recursos entre mais de um fundo de investimento, a fim de evitar desenquadramento e assegurar

o cumprimento do Art. 18 da Resolugdo CMN n° 5.272/25.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 56,62% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudancas no cenéario econémico.

Informacdes Relevantes: De acordo com a nova estratégia, entendemos como adequada reducdo da exposicdo em CDI, realocando os recursos para ativos que tragam maior potencial de retorno e
diversificacdo a carteira do RPPS. Nesse sentido, avaliamos a alocacdo em Titulos Publicos Federais, que apresenta risco praticamente nulo, garante liquidez e reforca a solidez da carteira. Também
aconselhamos o IMA-B complementa essa estratégia ao proteger contra a inflacdo, garantindo retorno real e preservacdo do poder de compra no longo prazo. Por fim, propomos o aumento da
exposicdo ao IRF-M 1, como forma de diversificacdo em titulos prefixados de curto prazo, diante da expectativa de redugdo da taxa de juros para o exercicio.

Assim, a carteira se torna mais equilibrada, diversificada e preparada para alcancar os objetivos de longo prazo do RPPS, combinando seguranca, geragdo de renda e potencial de crescimento

Entretanto, considerando que o RPPS possui Certificacdo Pr6-Gestdo no Nivel I, encontra-se, nos termos da Resolucao CMN n° 5.272/25, com limitagées quanto as classes de ativos

passiveis de investimento, permanecendo restrito, neste momento, as aplicagdes em ativos de renda fixa enquadrados no Artigo 7°, Inciso | ao Inciso IV notadamente titulos publicos e
indices 100% compostos por titulos publicos.

Para que o RPPS alcance o enquadramento integral de sua carteira de investimentos e amplie as possibilidades de alocacio em outras classes de ativos, faz-se necessaria a evolucao da
certificacdo Pro-Gestao para, no minimo, o Nivel Il. Ressalta-se que a Resolucao CMN n° 5.272/25 concede prazo de até 2 (dois) anos para a adequacao as novas exigéncias normativas.

Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2026

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 15 de 16 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CERQUEIRA CESAR

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/01/2026

& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

CERQUEIRA CESAR
Data base da analise: 31/12/2025

BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,01%
Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: N&o ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES  COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

Jan/2025 195 31.634.733.184,62
Fev/2025 191 34.541.735.751,27
Mar/2025 186 31.189.795.207,98
Abr/2025 183 28.684.758.881,76
Mai/2025 185 34.291.651.726,37
Jun/2025 190 31.640.362.924,77
Jul/2025 186 31.204.215.776,09
Ago/2025 189 32.995.563.494,35
Set/2025 188 32.173.775.540,30
Out/2025 195 30.241.561.842,62
Nov/2025 201 31.890.085.235,30

Dez/2025 266 41.210.525.316,01

Auditoria:
Inicio:

Resolucao:

indice de Performance:
Taxa de Resgate:
Benchmark:

Investidor Qualificado:

60,000,000,000

40,000,000,000

20,000,000,000

300

250

200

11.046.645/0001-81

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

N&ao possui

Nao possui

Nao

— PL
Feeder

—PL

/\/\/\/ Master

= Cotistas
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CERQUEIRA CESAR

CREDITO a
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2025
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.046.645/0001-81

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  10.000.000,00

Movimentacdo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,13% em 09/10/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 3957

Minimo Retorno Diario: -0,07% em 02/10/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  327,30%
Numero de dias com retorno negativo: 13

Volatilidade desde o inicio: 0,21%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,21 14,28 3,57 7,40 14,28 26,64 1,19

{NDICE DE REFERENCIA (CDI)

1,22 14,31 3,59 743 14,31 26,74 0,05

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CERQUEIRA CESAR

CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2025
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.046.645/0001-81

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

)s Federais: 36,95%

Principais ativos em carteira (Master)

Operagdo compromissada 23.835.462,4

B ritulos Federais 13.967.385,0

Operagdo compromissada: 63,05%

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/12/2030

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

Total da Carteira:

01/03/2027

01/03/2028

01/09/2028

01/09/2027

01/03/2029

01/03/2030

01/09/2029

01/09/2026

01/03/2026

Sub-segmento

CDI

106.797.463,67

Valor

23.083.271,31

%

21,61

Valor Participacao (%)
23.835.462,40 59,49
1.838.216,60 4,59
1.695.497,55 4,23
1.686.762,12 4,21
1.678.617,21 4,19
1.587.296,30 3,96
1.458.903,51 3,64
1.405.659,24 3,51
1.356.239,08 3,38
1.260.193,42 3,15

Caracteristica

CURTO PRAZO - R$ 54.390.923,70 - 50,9290%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

CERQUEIRA CESAR

Data base da analise: 31/12/2025

BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Rentabilidade

11.046.645/0001-81

1.4
1.2
1.0
0.8
S & & K NS NUNCY £ eOA &
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragao
Fundo 1,21 14,28 7,40 14,28 26,64 327,30 1,19 0,10
CDI 1,22 14,31 7,43 14,31 26,74 0,05
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET oOuT NOV  DEZ ANO ACU
Fundo 1,04 0,98 0,95 1,04 1,14 1,09 1,28 1,16 1,22 1,27 1,05 1,21 14,28 14,28
CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 1,28 1,05 1,22 14,31 14,31
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2025
Artigo Resolugdo % Carteira$ Carteira% Inferior% Alvo% Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 0,00 0,00 25,00 35,00 80,00 85.437.970,94
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CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2025
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.046.645/0001-81

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua
carteira, de forma a acompanhar as variacdes diarias da taxa do Certificado de Dep6sito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC.

Estratégia do Fundo:

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de operacbes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variacbes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS

Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido em linha com o desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos
analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,10% ao ano sobre o patrimoénio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 03/04/2025), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b " da
resolucdo CMN n° 4.963/21 , ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE
CERQUEIRA CESAR

CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2025
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.046.645/0001-81

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CERQUEIRA CESAR

Conclusao:

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 51,67% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta acima da recomendagdo de
10%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérico,
alinhamento regulatério e contribuicdo potencial para a diversificagdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantido o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacédo da gestéo.

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poderdo ser remanejados a partir do segmento mesmo, de modo a preservar
o equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Observacdes Legais:

Para fins de enquadramento, observam-se os limites previstos no art. 19, §§1° a 3°, da Resolugcdo CMN 4.963/21. Fundos enquadrados no
art. 7°, I, b admitem alocacdo de até 100% do patrimonio do fundo. Fundos do art. 7°, V possuem limite maximo de 5% do patriménio do
fundo. Nas demais classificacoes, aplica-se o limite de 15% do patriménio do fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam
devidamente credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, bem como
no Artigo 103 da Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do RPPS.

S&do Paulo, 19 de janeiro de 2026

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nédo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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